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Zahlen im Uberblick

DZ BANK GRUPPE

01.01.— 01.01.—
in Mio. € 30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 31.12.2020
ERTRAGSLAGE RISIKOLAGE
Ertrage’ 3.860 3.095
Risikovorsorge 114 -522  LIQUIDITATSADAQUANZ
Konzernergebnis vor Steuern 1.832 557 DZ BANK Gruppe
Konzernergebnis 1.308 372 Okonomische Liquiditatsaddquanz
Aufwand-Ertrags-Relation (in Mrd. €) 7.8 52
(in Prozent) 55,5 65,1 DZ BANK Institutsgruppe
Liquiditatsdeckungsquote — LCR
30.06.2021 31.12.2020 (in Prozent) 157,2 146,3
VERMOGENSLAGE Strukturelle Liquiditatsquote — NSFR
(in Prozent) 124,9 122,4
Aktiva
Forderungen an Kreditinstitute 102.419 103.020  KAPITALADAQUANZ
Forderungen an Kunden 191.583 190.294  DZ BANK Gruppe
Handelsaktiva 52.776 42.846  Okonomische Kapitaladdquanz
e e 57.934 60232 (n Prozent)? 185,6 171,7
Kapitalanlagen der DZ BANK Finanzkonglomerat
Versicherungsunternehmen 127.239 121.668  Bedeckungssatz (in Prozent)? 140,4 146,0
Ubrige Aktiva 105.919 76.513  DZ BANK Institutsgruppe
Harte Kernkapitalquote
Passiva (in Prozent) 15,4 153
Verbindlichkeiten gegentiber Kernkapitalquote (in Prozent)? 16,8 17,0
Kreditinstituten 197.586 177.852 Gesamtkapitalquote (in Prozent)? 18,7 19,5
Verbindlichkeiten gegentber Leverage Ratio (in Prozent)? 7,2 5,7
Kunden 143.090 133.925  VREL-Quote (in Prozent)3 11,0 11,9
Verbriefte Verbindlichkeiten 76.110 70.500
Handelspassiva 55.758 50.404 MITARBEITER IM HALBJAHRES-
e e DURCHSCHNITT (ANZAHL) 32.220 31.162
Ruckstellungen 116.662 111.213
Ubrige Passiva 20.161 21.520 LANGFRISTRATING
Eigenkapital 28.503 29.159  Standard & Poor’s A+ AA-
Moody'’s Investors Service Aal Aal
Bilanzsumme 637.870 594.573  Fitch Ratings AA- AA-
Geschaftsvolumen 1.147.971 1.059.874

1 Zinsuberschuss + Provisionsiiberschuss + Handelsergebnis + Ergebnis aus Finanzanlagen + Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten + Ergebnis aus der Ausbuchung von
finanziellen Vermdgenswerten, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden + Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft + Sonstiges betriebliches Ergebnis.

2 Werte gemaB den CRR-I-Ubergangsregelungen.

3 Der zum 30. Juni 2021 gemessene Wert lag zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernzwischenlageberichts durch den Vorstand noch nicht vor. Daher wird der zum 31. Mérz 2021 gemes-
sene Wert ausgewiesen.
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Brief an die Aktionare

Uwe Frohlich (li.) und Dr. Cornelius Riese, Co-Vorstandsvorsitzende

Sehr geehrte Damen und Herren,

die DZ BANK Gruppe verzeichnete im ersten Halbjahr 2021 einen sehr erfreulichen Geschaftsverlauf. Mit 1,83
Milliarden Euro konnte das Ergebnis gegentiber dem Vorjahreszeitraum mehr als verdreifacht werden und Uber-
trifft damit deutlich unsere Erwartungen zu Beginn des Geschaftsjahres. Dieses auBerordentliche Resultat in ei-
nem weiterhin fordernden Umfeld ist Ausdruck der Starke unserer Institutsgruppe. Nahezu alle Einheiten der
DZ BANK Gruppe verzeichneten eine gute Geschaftsentwicklung und setzten ihren Wachstumskurs fort.

Unterstltzt wird dieses Ergebnis von der robusten Entwicklung der Wirtschaft und der Kapitalmarkte. Nach ei-
nem unsicheren Start in das Jahr 2021 konnte sich die deutsche Wirtschaft mit konstant sinkenden Inzidenzen
und steigendem Impftempo splrbar erholen. Die erwartete Insolvenzwelle ist trotz Auslaufen der Antragspflicht
bislang ausgeblieben und die Stimmung bei den Unternehmen hellt sich deutlich auf. Parallel zur wirtschaftlichen
Erholung war auch die Dynamik an den Kapitalmarkten durch Zuversicht und immer neue Rekorde gepragt. Als
Kapitalsammelstelle weist die DZ BANK Gruppe eine hohe Abhangigkeit von den Marktentwicklungen und ent-
sprechende Ergebnisvolatilitat auf.

Die zentralen Treiber des Halbjahresergebnisses bildeten eine sehr gute operative Entwicklung, eine unauffallige
Risikosituation sowie die freundliche Stimmung an den Kapitalmarkten. Der sehr hohe Ergebnisbeitrag der Union
Investment spiegelt sowohl das ungebrochene Volumenwachstum als auch Performance-abhangige Ertragskom-
ponenten wider. Die R+V Versicherung verzeichnete nach der im Vorjahr noch stark Pandemie-bedingt belaste-
ten Geschaftsentwicklung einen deutlichen Ergebnisanstieg. Auch das Bankgeschaft innerhalb der DZ BANK
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Gruppe verlief erfreulich. So wiesen die DZ HYP und die TeamBank durch eine entsprechende operative Entwick-
lung bei unauffalliger Risikovorsorge ein gutes Ergebnis aus. Gleiches gilt fir die Verbund- und Geschaftsbank,
bei der unter dem Eindruck der wirtschaftlichen Erholung insbesondere das Kapitalmarktgeschaft florierte. Das
Handelsergebnis fiel aufgrund IFRS-bedingter Bewertungseffekte der Eigenemissionen im Vergleich zum Vorjah-
reszeitraum niedriger aus. Im Firmenkundengeschaft konnte die Verbund- und Geschaftsbank ihre starke Position
behaupten. Die Rickflhrung der DVB Bank kommt mit einem weiteren deutlichen Portfoliorlickbau, dem erfolg-
reichen Abschluss der letzten beiden verbliebenen Verkaufstransaktionen sowie Auflésungen in der Risikovor-
sorge gut voran.

Die wesentlichen Ergebnisse im Einzelnen:

Der Zinsiiberschuss der DZ BANK Gruppe lag mit 1,42 Milliarden Euro unter dem Niveau des ersten Halbjahrs
2020 (1,51 Milliarden Euro). Die Verbund- und Geschaftsbank konnte den Zinsliberschuss steigern, wahrend die
Zinsertrage bei der Bausparkasse Schwabisch Hall sowie bei der DVB Bank aufgrund der Portfoliortickfihrung
einen deutlichen Rickgang aufwiesen. Der Provisionsiiberschuss ist infolge einer sehr guten Entwicklung bei
Union Investment auf 1,60 Milliarden Euro (1. Halbjahr 2020: 1,05 Milliarden Euro) gestiegen. Auch die Ver-
bund- und Geschaftsbank trug zu dem Anstieg bei. Im Anleihenemissionsgeschéft verbuchte die Verbund- und
Geschaftsbank eine deutliche Steigerung gegeniiber dem Vorjahr. IFRS-bedingte Bewertungseffekte der Eigen-
emissionen in diesem Halbjahr fiihrten dagegen zu einem Riickgang im Handelsergebnis auf 0 Millionen Euro
(1. Halbjahr 2020: 539 Millionen Euro). Das Ergebnis aus Finanzanlagen stieg auf 37 Millionen Euro (1. Halb-
jahr 2020: minus 15 Millionen Euro). Ursachlich hierflr war der Wegfall negativer Einmaleffekte aus dem Vor-
jahr. Der Anstieg im Sonstigen Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten auf 203 Millionen Euro

(1. Halbjahr 2020: minus 247 Millionen Euro) resultiert primar aus positiven Bewertungseffekten bei der DVB
Bank und im Staatsanleihenportfolio der DZ HYP sowie positiven Veranderungen der bewerteten Garantiever-
sprechen bei der Union Investment. Das im Vorjahr durch ungunstige Aktienmarkt- und Spreadentwicklungen in
Folge der COVID-19-Pandemie stark belastete Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft stieg infolge der gu-
ten operativen Entwicklung sowie der Erholung am Kapitalmarkt wieder deutlich auf 522 Millionen Euro

(1. Halbjahr 2020: 124 Millionen Euro). Die Risikovorsorge zeigte angesichts eines verbesserten konjunkturellen
Ausblicks insbesondere bei der Verbund- und Geschaftsbank und der DVB Bank eine Nettoaufldsung von 114
Millionen Euro nach einer Zufihrung von 522 Millionen Euro im Vorjahreshalbjahr. Die Verwaltungsaufwen-
dungen stiegen infolge einer hoheren Bankenabgabe sowie der Beitrage zur genossenschaftlichen Sicherungs-
einrichtung leicht auf 2,14 Milliarden Euro (1. Halbjahr 2020: 2,02 Milliarden Euro). Zusatzlich ist erstmals die
Konsolidierung der ZBI Gruppe innerhalb der Union Investment erfolgt.

Die erfreuliche Geschaftsentwicklung der DZ BANK Gruppe ist Ausdruck der hohen Leistungsbereitschaft unserer
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Daflir sprechen wir ihnen unseren Dank und unsere Anerkennung aus.

Die positive Entwicklung der Kapitalausstattung der DZ BANK Gruppe setzte sich auch dank eines vorausschau-
enden Managements der Risikoaktiva weiter fort. Mit einer harten Kernkapitalquote von 15,4 Prozent zum
30.06.2021 (31.12.2020: 15,3 Prozent) lag die Gruppe weiterhin deutlich Giber dem Marktdurchschnitt. Die
Leverage Ratio belief sich auf 7,2 Prozent. Dank ihrer starken Kapital- und Liquiditatsposition konnte die

DZ BANK AG zudem die ordentliche Kindigung und Rickfihrung aller noch ausstehenden Tier 1 Emissionen in
Hohe von 1,4 Milliarden Euro im ersten Halbjahr 2021 abschlieBen.

Wir begriiBen die Entscheidung der Europdaischen Zentralbank, die seit Beginn der Pandemie bestehenden Divi-
dendenrestriktionen nun zum Ende des dritten Quartals 2021 uneingeschrankt aufzuheben. Wie geplant werden
wir im Zuge einer zweiten Hauptversammlung im vierten Quartal eine zusatzliche Dividende an unsere Anteilseig-
ner ausschitten. Im diesjahrigen EU-weiten Stresstest der Europdischen Bankenaufsichtsbehorde (EBA) hat die
DZ BANK Gruppe erneut ihre Kapitalkraft sowie die Widerstandsfahigkeit des Geschaftsmodells unter Beweis ge-
stellt und im Vergleich zu den anderen deutschen GroBbanken mit einem Uberdurchschnittlichen Ergebnis abge-
schnitten.
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Unsere Volkswirte rechnen 2021 mit einem Wachstum der deutschen Wirtschaft von 2,7 Prozent. Vor dem Hin-
tergrund der Ausbreitung neuer Virusvarianten und den Folgen der Flut in Teilen Deutschlands ist ein Riickschlag
bei der Konjunkturerholung allerdings nicht ausgeschlossen. Mégliche Risiken in der zweiten Jahreshalfte behal-
ten wir daher sehr aufmerksam im Blick. Ungeachtet dieser Unwagbarkeiten sind wir zuversichtlich, unseren
Wachstumspfad im weiteren Verlauf des Geschaftsjahres fortzuflihren. Die Dynamik unserer Ergebnisentwick-
lung wird im 2. Halbjahr jedoch voraussichtlich spirbar nachlassen.

Im Blick nach vorne wollen wir unser Profil als robuster und leistungsstarker Finanzdienstleister weiter scharfen
und die Marktanteile in allen Geschaftsbereichen ausbauen. Wichtige Meilensteine haben wir bereits in den ver-
gangenen Monaten erreicht. Im Kapitalmarktgeschaft zum Beispiel war die DZ BANK bereits drei Mal an den
SURE-Anleihen der Europaischen Union beteiligt und war einer von flnf Federfiihrern bei der Platzierung der
ersten EU-Anleihe im Rahmen des Wiederaufbaufonds ,Next Generation Europe”. Das begleitete Emissionsvolu-
men im Geschaft mit supranationalen, staatlichen und halbstaatlichen Anleihen haben wir im 1. Halbjahr 2021
um 150 Prozent gesteigert und uns damit unserem Ziel genahert, bei den zentralen Mandaten stets einer der
ersten Ansprechpartner zu sein. Im Firmenkundengeschéaft haben sich unsere Kundenbeziehungen gerade in der
Krise als nachhaltig erwiesen. So ist das Kreditvolumen im Firmenkundengeschaft in einem intensiven Wettbe-
werbsumfeld stabil geblieben. Die Ertrage aus dem Cross Selling sind im Vergleich zum Vorjahr um 5 Prozent ge-
stiegen. Als Finanzierungspartner von Investitionen fir die Transformation der Wirtschaft bleiben wir gefragt.
Auch im Transaction Banking entwickeln wir uns systematisch weiter. Der Zahlungsverkehr soll eine der wesentli-
chen Ertragsquellen der Genossenschaftsbanken bleiben. Die Entwicklungen im Zuge der Digitalisierung und In-
ternationalisierung des Geschafts verfolgen wir daher mit hoher strategischer Prioritat und bringen uns im Rah-
men nationaler und internationaler Initiativen aktiv ein.

Strategisch agieren wir konsequent auf drei Ebenen: Jedes Unternehmen der DZ BANK Gruppe verfolgt eine
marktbezogene, ambitionierte Einzelstrategie. Gleichzeitig arbeiten wir systematisch daran, unternehmensuber-
greifende Effizienzpotenziale, etwa im Einkauf, und Wachstumschancen zu nutzen. AuBerdem bringen wir uns
intensiv bei der strategischen Weiterentwicklung der Genossenschaftlichen FinanzGruppe im Rahmen der Digita-
lisierungsoffensive sowie der Strategieagenda ein. Aktuelle Investitionsschwerpunkte bilden die Digitalisierung
der Kundenschnittstelle, der Ausbau des Plattformgeschafts sowie die Modernisierung der IT- und Prozessarchi-
tektur. Daneben treiben wir die Entwicklung von Lésungen und Innovationen im Zahlungsverkehr sowie auf Basis
von Blockchain-Technologien voran.

Zusatzlich zur weiteren Digitalisierung von Produkten und Prozessen wird insbesondere das Thema Nachhaltig-
keit das Kerngeschaft der Finanzinstitute in den nachsten Jahren pragen. Die DZ BANK Gruppe sieht sich dieser
Herausforderung gewachsen. In den vergangenen Monaten haben wir unser ESG-Profil systematisch weiterent-
wickelt. Neben der Verankerung nachhaltiger Aspekte in strategischen Planungsprozessen fokussieren wir uns
vor allem auf klare Kriterien, Kennzahlen und Ziele fir unsere Geschaftsportfolien. Der dafir kirzlich entwickelte
Analyserahmen liefert uns die notige Grundlage, um unsere Kunden in enger Partnerschaft bei ihrer Transforma-
tion zu begleiten. Denn bei aller Dringlichkeit: Fir einen nachhaltig erfolgreichen Wandel missen wir die Wirt-
schaft in ihrer gesamten Breite mitnehmen. Daraus ergeben sich fiir die Genossenschaftliche FinanzGruppe auch
erhebliche Marktchancen, die wir gemeinsam nutzen wollen.

Mit freundlichen GriBen

6 : @‘(é'q /Qu‘

Uwe Frohlich Dr. Cornelius Riese
Co-Vorstandsvorsitzender Co-Vorstandsvorsitzender
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| Grundlagen der DZ BANK Gruppe

1 Geschaftsmodell und strategische Ausrichtung

Das Geschaftsmodell und die strategische Ausrichtung der DZ BANK Gruppe werden im Einzelnen auf Seite 10
und folgenden des Geschaftsberichts 2020 dargestellt. Diese Angaben gelten auch fiir das erste Halbjahr
2021, sofern nachstehend nichts Anderes vermerkt ist.

1.1 DVB

Die DVB Bank SE, Frankfurt am Main, (DVB Bank; Teilkonzernbezeichnung: DVB) ist ein auf internationale
Transportfinanzierungen spezialisierter Nischenanbieter mit Fokus auf das Segment Shipping Finance. Seit der
im Jahr 2017 initiierten Restrukturierung der DVB wurden strategische Optionen flr die Geschaftsbereiche der
DVB untersucht und bewertet. Infolge dessen hat die DVB eine Reihe strategischer Initiativen umgesetzt, die
zum Verkauf von Kerngeschaftsfeldern gefuhrt haben. Dadurch konnte sie in den vergangenen Jahren Fort-
schritte in der Umsetzung ihrer Amortisationsstrategie in Form von Reduktion des Portfoliovolumens, Vereinfa-
chung der Unternehmensstruktur sowie Senkung der Kostenbasis, erzielen.

Eine Prifung zur Integration der verbleibenden Aktivitaten der DVB in die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Ge-
nossenschaftsbank, Frankfurt am Main, (DZ BANK) fiihrte zu der am 1. April 2021 publizierten Entscheidung,
die DVB im Jahr 2022 im Rahmen einer Verschmelzung in die DZ BANK zu integrieren. Derzeit erfolgt die Erar-
beitung eines detaillierten Integrationsplans und Migrationskonzepts fur die anstehende Integration der DVB
in die DZ BANK.

2 Steuerung der DZ BANK Gruppe

Die Steuerung der DZ BANK Gruppe wird im Einzelnen auf Seite 18 und folgenden des Geschaftsberichts 2020
dargestellt. Diese Angaben gelten auch fir das erste Halbjahr 2021.



DZ BANK
Halbjahresfinanzbericht 2021
Konzernzwischenlagebericht




10

Konzernzwischenlagebericht
Wirtschaftsbericht

Auch die erste Jahreshalfte 2021 war noch durch die Krise infolge der COVID-19-Pandemie und ihre Nachwir-
kungen gepragt. Die aufgrund der dritten Welle der Pandemie notwendigen Einschrankungen des Wirtschafts-
lebens haben im ersten Quartal 2021 zu einem Riickgang der Wirtschaftsleistung in Deutschland um -2,1 Pro-
zent im Vergleich zum Vorquartal gefuhrt. Im zweiten Quartal konnten die Einschrdnkungen schrittweise zu-
rickgenommen werden, was eine Erholung des Bruttoinlandsprodukts um +1,5 Prozent im Vergleich zum vo-
rangegangenen Quartal ermdglichte. Die gesamtwirtschaftliche Leistung ist damit im Halbjahresdurchschnitt
preisbereinigt um -1,0 Prozent gegenliber dem zweiten Halbjahr 2020 zurtickgegangen. DemgegenUber war
die gesamtwirtschaftliche Leistung im Durchschnitt des 1. Halbjahres 2020 preisbereinigt um -6,7 Prozent ge-
genUber dem zweiten Halbjahr 2019 eingebrochen.

Die inlandische Wirtschaftsleistung hat sich im ersten Quartal 2021 um -1,5 Prozent gegeniiber dem vorange-
gangenen Quartal vermindert.

Die COVID-19-Pandemie-bedingten SchlieBungen von Geschaften und Gastronomie haben die Wirtschaftsta-
tigkeit im ersten Quartal 2021 und teilweise auch noch im zweiten Quartal 2021 eingeschrankt. Das hat zu
einer Dampfung der Konsumausgaben gefiihrt. Im Industriebereich begann die Konjunktur sich dagegen be-
reits im Jahresverlauf 2020 zu erholen, die internationale Nachfrage Ubertraf im verarbeitenden Gewerbe im
ersten Halbjahr 2021 sogar bereits wieder das Vorkrisenniveau.

Auch im Euro-Raum war die Konjunktur in den ersten sechs Monaten des Jahres 2021 insgesamt noch schwach.
Nach einem Zuwachs des Bruttoinlandsprodukts von +5,3 Prozent im zweiten Halbjahr 2020 gegenlber dem
vorangegangenen Semester schrumpfte die gesamtwirtschaftliche Leistung der Euro-Zone im Berichtszeitraum
um -0,4 Prozent. Der Rlickgang des Bruttoinlandsprodukts im ersten Quartal 2021 betrug -0,3 Prozent. Im zwei-
ten Quartal stieg das BIP um +2,0 Prozent gegenliber dem Vorquartal.

In den Vereinigten Staaten von Amerika erholte sich die Konjunktur im Berichtshalbjahr deutlich schneller von
den Folgen der Pandemie als in Europa. Die Fiskalpolitik wirkte mit mehreren, sehr umfangreichen Ausgaben-
programmen ausgesprochen expansiv und kurbelte vor allem die privaten Konsumausgaben an. Die US-Wirt-
schaftsleistung erreichte so bereits zur Jahresmitte 2021 wieder ihr Vorkrisenniveau.

China war von der Pandemie zeitlich friher betroffen als Europa und die USA. Auch die konjunkturelle Erho-
lung setzte deutlich friher ein und die erste Jahreshalfte 2021 war durch ein kraftiges Wachstum gekennzeichnet.
In vielen anderen aufstrebenden Volkswirtschaften dominierten im Berichtszeitraum dagegen noch die wirt-
schaftlichen Schwierigkeiten, die durch die Pandemie und ihre Bekampfung verursacht wurden. So waren etwa
Brasilien und Indien vom Ausbruch neuer Varianten des COVID-19 besonders negativ betroffen.

Die Kapitalmarkte setzten im ersten Halbjahr 2021 die Erholung fort. Dagegen war das erste Halbjahr 2020
durch die Bewidltigung der infolge der zur Einddmmung der COVID-19-Pandemie ergriffenen MaBnahmen ent-
standenen wirtschaftlichen Auswirkungen und der darauf gefolgten Rezession gepragt. Mithilfe des gréBten
Anleiheankaufprogramms der Europaischen Zentralbank (EZB) seit Grindung der Wahrungsunion — des Pan-
demie-Notfallankaufprogramms (PEPP) — konnte eine Marktkrise bei Staatsanleihen des Peripheriesegments,
wie sie bereits im Nachgang der Finanzkrise von 2008 auftrat, verhindert werden.
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Der Stand des STOXX Europe 600, eines Aktienindex, der sich aus 600 groBen bdrsennotierten europaischen
Unternehmen zusammensetzt, belief sich zum 30. Juni 2021 auf 452,84 Punkte (31. Dezember 2020:
399,03 Punkte) und stieg somit um +53,81 Punkte. Im Vergleichszeitraum ging der Index dagegen

um -55,50 Punkte zurlck.

Die erforderlichen Quoten der Neu- und Gesamtverschuldung zur Einhaltung der Stabilitatskriterien des von
den EU-Mitgliedstaaten Anfang des Jahres 2012 vereinbarten Fiskalpaktes haben die betroffenen Lander der
EU weiterhin Uberschritten. In dem Fiskalpakt hatten sich die Vertragsstaaten zu einer jahrlichen Reduzierung
ihrer Schulden in Relation zum Bruttoinlandsprodukt um ein Zwanzigstel des Abstands zur Maastricht-Grenze
von 60 Prozent verpflichtet.

Die ausgewiesene Gesamtverschuldung der 19 Lander des Euro-Raums im Verhéltnis zum Bruttoinlandspro-
dukt lag mit 100,5 Prozent zum Ende des ersten Quartals 2021 um +14,4 Prozentpunkte Uber dem entspre-
chenden Wert in Hohe von 86,1 Prozent zum Schluss des ersten Quartals des Vorjahres.

Griechenlands Schuldenquote betrug 209,3 Prozent des Bruttoinlandsprodukts im ersten Quartal 2021

(1. Quartal 2020: 180,7 Prozent). Die Ratingagentur S&P hat im April 2021 das Rating Griechenlands um eine
Stufe auf ,BB"” angehoben und den Ausblick auf , positiv” gesetzt. Hintergrund der Entscheidung war die Er-
wartung der Ratingagentur, dass sich sowohl die hellenische Wirtschaft als auch die Staatsfinanzen schnell von
der COVID-19-Pandemie erholen werden. Diese Erwartung fu3t zum einen auf den Strukturreformen der Re-
gierung in Athen, zum anderen hob S&P auch hervor, dass Griechenland von den Einnahmen aus dem Wie-
deraufbaufonds profitiert. Darlber hinaus stellt das PEPP der EZB glinstige Refinanzierungsbedingungen sicher.

Die Schuldenquote von Italien in Prozent des Bruttoinlandsprodukts in Hoéhe von 160,0 Prozent im ersten Quar-
tal 2021 (1. Quartal 2020: 137,8 Prozent) ist nach der Griechenlands die hochste im Euro-Raum. Bei den Refi-
nanzierungsbedingungen profitierte auch Italien vom Anleihekaufprogramm PEPP der EZB.

Die Schuldenquote Portugals betrug 137,2 Prozent des Bruttoinlandsprodukts im ersten Quartal 2021 (nach
119,2 Prozent im 1. Quartal 2020).

Spaniens Schuldenquote in Prozent des Bruttoinlandsprodukts lag bei 125,2 Prozent im ersten Quartal 2021
(1. Quartal 2020: 99,1 Prozent).

Die EZB hat mit der Politik der quantitativen Lockerung den Markten fur die Staatsanleihen weiterhin Hilfe-
stellung geleistet und damit den von der tGberhdhten Verschuldung betroffenen EWU-Landern in den letzten
Jahren Zeit zur Ruckfuhrung ihrer Haushaltsdefizite verschafft. Im Berichtszeitraum war die Geldpolitik der EZB
im Wesentlichen weiterhin auf die Minderung der negativen Auswirkungen der SchutzmaBnahmen zur Ein-
dammung der Ausbreitung von COVID-19 auf die Haushalte der EU-Lander und auf die Finanzmarkte ausge-
richtet. Gleichwohl haben die oben genannten Lander in den Jahren vor der COVID-19-Pandemie die Reduzie-
rung ihrer jeweils Uber der Maastricht-Grenze von 60 Prozent liegenden Verschuldungsquoten in nicht ausrei-
chendem MaBe in Angriff genommen. Um die Bereitstellung von Krediten fur private Haushalte und Unter-
nehmen im Rahmen der COVID-19-Pandemie zu unterstitzen, hat die EZB im Rahmen des TLTRO-IlI-Pro-
gramms zusatzliche Liquiditat bereitgestellt.

Die in dem Vergleichszeitraum vorherrschende Null- und Negativzinspolitik der EZB wurde im Berichtszeitraum
fortgesetzt. Auf ihrer Sitzung am 10. Juni 2021 beschloss die EZB, den Zinssatz flr die Einlagefazilitat

bei -0,50 Prozent zu belassen. Der Zinssatz fur die Hauptrefinanzierungsgeschafte wurde unverandert bei

0,00 Prozent und der Zinssatz fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitat bei 0,25 Prozent belassen. Der EZB-Rat
lieB weiterhin verlauten, dass die EZB-Leitzinsen weiterhin so lange auf ihrem aktuellen oder einem niedrige-
ren Niveau bleiben werden, bis sich die Inflationsaussichten deutlich einem Niveau anndhern, das hinreichend
nahe an, aber unter 2,00 Prozent liegt. Darliber hinaus wurde beschlossen, die Nettokdufe des PEPP im Ge-
samtumfang von 1.850,0 Mrd. € mit dem Zeithorizont bis mindestens Ende Marz 2022 und in jedem Fall so
lange weiterhin durchzufthren, bis die Phase der COVID-19-Krise seiner Einschatzung nach Uberstanden ist.

11
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Die Nettoankaufe im Rahmen des Asset-Purchase-Programms (APP) zum Ankauf von Vermdgenswerten in ei-
nem monatlichen Umfang von 20,0 Mrd. € wurden im Berichtszeitraum fortgesetzt. Der EZB-Rat geht weiter-
hin davon aus, dass die monatlichen Nettoankdufe von Vermdgenswerten im Rahmen des APP so lange fort-
gesetzt werden, wie dies fur die Verstarkung der akkommodierenden Wirkung seiner Leitzinsen erforderlich
ist, und dass sie beendet werden, kurz bevor er mit der Erhéhung der EZB-Leitzinsen beginnt.

Die US-Notenbank Fed lieB am 16. Juni 2021 verlauten, dass die Fed-Funds-Rate unverandert in einer Spanne
von 0,00 bis 0,25 Prozent bleiben wird. Weiterhin verklindete die Fed, ihre Anleihekdufe im monatlichen Volu-
men von 120,0 Mrd. USD fortzusetzen. Die Fed machte jedoch die weitere Fortflihrung des Kaufprogramms
von der Entwicklung der konjunkturellen Daten abhangig.
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3 Ertragslage

3.1 Ertragslage im Uberblick

Die DZ BANK Gruppe hat in einem weiterhin durch die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie beeinflussten,
von dem ausgepragten Niedrigzinsniveau gekennzeichneten und dadurch herausfordernden Marktumfeld das
Konzernergebnis vor Steuern im Berichtshalbjahr auf 1.832 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 557 Mio. €) stark stei-
gern und sich somit erfolgreich behaupten kénnen.

Das erwirtschaftete Ergebnis der DZ BANK Gruppe wies im Berichtszeitraum im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum in seinen KerngréBen die nachfolgende Entwicklung auf:

ABB. 1 - ERGEBNISRECHNUNG

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2021 30.06.2020
Zinsuberschuss 1.423 1.505
davon Beteiligungsergebnis’ 30 62
Provisionstberschuss 1.596 1.052
Handelsergebnis - 539
Ergebnis aus Finanzanlagen 37 -15
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 203 -247
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten, die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
bewertet werden 6 7
Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft 522 124
Risikovorsorge 114 -522
Verwaltungsaufwendungen -2.142 -2.016
Personalaufwendungen -966 -924
Sonstige Verwaltungsaufwendungen? -1.177 -1.092
Sonstiges betriebliches Ergebnis 73 130
Konzernergebnis vor Steuern 1.832 557
Ertragsteuern -524 -185
Konzernergebnis 1.308 372

1 Summe aus laufendem Ergebnis aus Ertragen aus sonstigem Anteilsbesitz, laufendem Ergebnis aus Anteilen an Tochterunternehmen, laufendem Ergebnis aus Anteilen an assoziierten
Unternehmen, Ergebnis aus der Bilanzierung nach der Equity-Methode und Ertradgen aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- oder Teilgewinnabfuhrungsvertragen, vgl. Kon-
zernzwischenabschluss, Anhang, Abschnitt 5.

2 Sachaufwendungen sowie Abschreibungen.

Die operativen Ertrage erreichten in der DZ BANK Gruppe einen Betrag von 3.860 Mio. € (1. Halbjahr 2020:
3.095 Mio. €). Sie beinhalten neben dem Zins- und Provisionsiiberschuss das Handelsergebnis, das Ergebnis
aus Finanzanlagen, das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten, das Ergebnis aus der Ausbu-
chung von finanziellen Vermégenswerten, die zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet werden, das
Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft sowie das Sonstige betriebliche Ergebnis.

Der Zinsliberschuss (inklusive Beteiligungsergebnis) der DZ BANK Gruppe reduzierte sich gegentber dem
Wert des Vergleichszeitraums um -82 Mio. € auf 1.423 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 1.505 Mio. €).

Der Zinsuberschuss nahm im Berichtszeitraum in der DZ BANK — VuGB um +87 Mio. € zu. Dagegen vermin-
derte sich der ZinsUberschuss in der DZ PRIVATBANK um -16 Mio. €, in der DVB um -32 Mio. € und in der BSH
um -39 Mio. €. Im Einzelnen erklart sich der Zinslberschuss in seiner Veranderung gegentiber dem Vorjahres-
zeitraum aus den in den Ausflihrungen zu diesen Segmenten angeflhrten EinflUssen.

Das Beteiligungsergebnis der DZ BANK Gruppe belief sich auf 30 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 62 Mio. €). Die
Veranderung gegenliber dem Vergleichszeitraum erklart sich im Wesentlichen aus dem héheren Ergebnis der
Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main, im ersten Halbjahr 2020, das anteilig Uber die
At-Equity-Bewertung im Beteiligungsergebnis bertcksichtigt wurde.
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Der Provisionsiiberschuss nahm in der DZ BANK Gruppe um +544 Mio. € auf 1.596 Mio. € (1. Halb-
jahr 2020: 1.052 Mio. €) zu.

Der Provisionsiiberschuss erhdhte sich in der UMH um +496 Mio. €, in der DZ BANK — VuGB um +28 Mio. €,
in der TeamBank um +14 Mio. € und in der DZ PRIVATBANK um +10 Mio. €. Im Einzelnen erklart sich der Pro-
visionstiberschuss in seiner Veranderung gegentber dem Vergleichszeitraum aus den in den Ausflihrungen zu
diesen Segmenten angeflihrten Einfllssen.

Das Handelsergebnis der DZ BANK Gruppe erreichte einen Wert in Hohe von 0 Mio. € gegenuber dem Wert
des Vergleichszeitraums in Hohe von 539 Mio. €. Es geht im Wesentlichen auf das Handelsergebnis der
DZ BANK - VuGB in Héhe von -8 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 521 Mio. €) zurick.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen stieg um +52 Mio. € auf 37 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -15 Mio. €). Es er-
hohte sich dabei in der BSH um +33 Mio. € und in der DZ BANK — VuGB um +22 Mio. €. Im Einzelnen erklart
sich das Ergebnis aus Finanzanlagen in seiner Veranderung gegeniber dem Vergleichszeitraum aus den in den
Ausfihrungen zu diesen Segmenten angefihrten Einflissen.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten der DZ BANK Gruppe betrug im Berichtszeit-
raum 203 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -247 Mio. €).

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten stieg in der DZ HYP um +196 Mio. € im Wesentli-
chen durch eine Einengung der Bonitats-Spreads flr Anleihen aus den Peripheriestaaten des Euro-Raumes, in
der UMH um +155 Mio. € im Wesentlichen infolge der positiven Veranderung der bewerteten Garantiever-
sprechen, in der DVB um +92 Mio. € und im Segment DZ BANK — VuGB um +24 Mio. €. Im Einzelnen erklart
sich das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten in seiner Veranderung gegentber dem Ver-
gleichszeitraum aus den in den Ausflihrungen zu diesen Segmenten angefihrten Einflissen.

Das Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten, die zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet werden, lag im Berichtszeitraum bei 6 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 7 Mio. €).

Das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft der DZ BANK Gruppe beinhaltet die Verdienten Beitrage
aus dem Versicherungsgeschaft, das Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstige Ergebnis der Versicherungsun-
ternehmen, die Versicherungsleistungen, die Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb sowie das Ergebnis
aus der Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten, die im Versicherungsgeschaft zu fortgefihrten An-
schaffungskosten bewertet werden. Es verbesserte sich im Berichtszeitraum um +398 Mio. € auf 522 Mio. €
(1. Halbjahr 2020: 124 Mio. €).

Dieser Ergebnisanstieg resultiert insbesondere aus den in den Ausfiihrungen zu dem Segment R+V dargestell-
ten Veranderungen der Verdienten Beitrdge aus dem Versicherungsgeschéaft, des Ergebnisses aus Kapitalanla-
gen und sonstigen Ergebnisses der Versicherungsunternehmen sowie der Versicherungsleistungen.

Die Risikovorsorge zeigt eine Nettoauflésung in Hohe von 114 Mio. € (1. Halbjahr 2020: Nettozufihrung in
Hoéhe von -522 Mio. €). Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum ergab sich in der DZ BANK — VUGB eine um
+334 Mio. €, in der DVB eine um +228 Mio. €, in der TeamBank eine um +49 Mio. € und in der VR Smart Fi-
nanz eine um +21 Mio. € geringere Risikovorsorge. Im Einzelnen erklart sich die Veranderung der Risikovor-
sorge gegeniber dem Vergleichszeitraum aus den in den Ausfiihrungen zu den einzelnen Segmenten ange-
fUhrten Einflissen.

Angaben zu Art und AusmaB von Risiken, die sich aus Finanzinstrumenten und Versicherungsvertragen erge-
ben, sind im Abschnitt 46 des Anhangs zum Konzernzwischenabschluss enthalten.

Die Verwaltungsaufwendungen nahmen in der DZ BANK Gruppe um 126 Mio. € auf -2.142 Mio. €
(1. Halbjahr 2020: -2.016 Mio. €) zu. Der Anstieg der Verwaltungsaufwendungen ohne Berlcksichtigung der
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erhohten Bankenabgabe und der Beitrage zur genossenschaftlichen Sicherungseinrichtung sowie der erstmali-
gen Konsolidierung der ZBI Partnerschafts-Holding GmbH innerhalb der UMH in Héhe von insgesamt

111 Mio. € belief sich auf 15 Mio. € beziehungsweise 0,7 Prozent. Die Personalaufwendungen erhohten sich
auf -966 Mio. € gegenlber dem Wert flr das erste Halbjahr 2020 in Héhe von -924 Mio. €. Die sonstigen Ver-
waltungsaufwendungen stiegen auf -1.177 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -1.092 Mio. €). Die Verwaltungsaufwen-
dungen erklaren sich in der Veranderung gegentber dem Vorjahreszeitraum aus den in den Ausfihrungen zu
den einzelnen Segmenten angefihrten EinflUssen.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis der DZ BANK Gruppe bezifferte sich auf 73 Mio. € (1. Halbjahr 2020:
130 Mio. €).

Das Sonstige betriebliche Ergebnis verbesserte sich in der DVB um +11 Mio. €. Dagegen nahm es in der

DZ BANK = VUGB um -12 Mio. €, in der R+V um -15 Mio. € und in der UMH um -32 Mio. € ab. Das Sonstige
betriebliche Ergebnis erklart sich in seiner Veranderung gegentiber dem Vergleichszeitraum aus den in den
Ausflhrungen zu einzelnen Segmenten angefiihrten Einflissen.

Das Konzernergebnis vor Steuern belief sich auf 1.832 Mio. € gegeniber dem Betrag in Hohe von
557 Mio. € im Vergleichszeitraum.

Die Aufwand-Ertrags-Relation als Quotient aus den Verwaltungsaufwendungen und den operativen Ertra-
gen belief sich in der DZ BANK Gruppe im Berichtszeitraum auf 55,5 Prozent (1. Halbjahr 2020: 65,1 Prozent).

Der regulatorische Return on Risk-adjusted Capital (RORAC) betrug 18,4 Prozent (1. Halbjahr 2020:
5,3 Prozent).

Die Ertragsteuern der DZ BANK Gruppe bezifferten sich im ersten Halbjahr 2021 auf -524 Mio. € (1. Halb-
jahr 2020: -185 Mio. €).

Das Konzernergebnis betrug 1.308 Mio. € nach 372 Mio. € im Vergleichszeitraum.
3.2 Ertragslage im Einzelnen

Im Einzelnen stellt sich die Ergebnisentwicklung der Geschaftssegmente der DZ BANK Gruppe im Berichtszeit-
raum gegenlber dem Vorjahreszeitraum wie aus der nachfolgenden Abbildung 2 ersichtlich dar.

15



16

DZ BANK
Halbjahresfinanzbericht 2021
Konzernzwischenlagebericht
Wirtschaftsbericht

ABB. 2 - SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

ANGABEN ZU GESCHAFTSSEGMENTEN FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2021

BSH R+V TeamBank UMH
in Mio. € o
Zinsuberschuss 293 - 241 4
Provisionstberschuss 1 - -1 1.264
Handelsergebnis - - - -
Ergebnis aus Finanzanlagen 13 - - 1
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten - - 1 74
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten,
die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden 4 - - -
Verdiente Beitrdge aus dem Versicherungsgeschaft - 9.497 - -
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der
Versicherungsunternehmen - 2.759 - -
Versicherungsleistungen - -10.126 - -
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb - -1.645 - -
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten,
die im Versicherungsgeschéaft zu fortgefuhrten Anschaffungskos-
ten bewertet werden - - - -
Risikovorsorge -19 - -22 -
Verwaltungsaufwendungen -257 - -138 -503
Sonstiges betriebliches Ergebnis 18 -2 4 -14
Konzernergebnis vor Steuern 54 482 84 825
Aufwand-Ertrags-Relation in % 78,1 - 56,3 379
RORAC regulatorisch in % 8,3 9,5 29,9 >1000
Durchschnittliche Eigenmittel-/Solvabilitatsanforderung 1.295 10.194 565 516
Bilanzsumme 30.06.2021 82.286 134.924 9.566 3.744
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DZ BANK — DZ HYP DZ PRIVAT- VR Smart DVB DZ BANK - Sonstige/ Insgesamt

VuGB BANK Finanz Holding-  Konsolidierung
funktion

501 364 28 64 -12 -20 -40 1.423

258 4 103 -15 8 - -26 1.596

-8 -4 1 - -1 - 2 -

24 - - - - - 1 37

31 70 1 - 24 - 2 203

3 - - - - - -1 6

- - - - - - - 9.497

- - - - - - -26 2.733

- - - - - - - -10.126

- - - - - - 63 -1.582

78 1 - -5 80 - 1 114

-664 -157 -125 -41 -68 -119 -70 -2.142

-5 8 1 -3 39 - 27 73

218 287 19 - 70 -139 -68 1.832

82,6 35,5 86,8 89,1 >100,0 - - 55,5

8,2 39,9 11,4 0,3 >100,0 - - 18,4

5.299 1.441 331 185 103 - - 19.929

348.170 91.758 22.679 3.479 8.570 20.446 -87.752 637.870
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ANGABEN ZU GESCHAFTSSEGMENTEN FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2020

BSH R+V TeamBank UMH
in Mio. € o
Zinsuberschuss 332 - 248 7
Provisionstberschuss -5 - -15 768
Handelsergebnis - - - -
Ergebnis aus Finanzanlagen -20 - - 6
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 6 - -1 81
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten,
die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden 11 - - -
Verdiente Beitrdge aus dem Versicherungsgeschaft - 9.221 - -
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der
Versicherungsunternehmen - -622 - -
Versicherungsleistungen - -6.883 - -
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb - -1.617 - -
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten,
die im Versicherungsgeschéaft zu fortgefuhrten Anschaffungskos-
ten bewertet werden - -10 - -
Risikovorsorge -13 - -71 -
Verwaltungsaufwendungen -253 - -119 442
Sonstiges betriebliches Ergebnis 17 13 7 18
Konzernergebnis vor Steuern 75 102 49 264
Aufwand-Ertrags-Relation in % 74,2 - 49,8 62,6
RORAC regulatorisch in % 12,7 1,9 17,2 >1000
Durchschnittliche Eigenmittel-/Solvabilitatsanforderung 1.184 10.877 571 420
Bilanzsumme 31.12.2020 81.673 130.027 9.285 3.561
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DZ BANK — DZ HYP DZ PRIVAT- VR Smart DVB DZ BANK - Sonstige/ Insgesamt

VuGB BANK Finanz Holding-  Konsolidierung
funktion

414 358 44 72 20 -23 33 1.505

230 1 93 -11 16 - -25 1.052

521 5 9 - 2 - 2 539

2 1 - - - - 8 -15

7 -126 -1 - -68 - 17 -247

3 - - - - - -7 7

- - - - - - - 9.221

- - - - - - -29 -651

- - - - - - - -6.883

- - - - - - 64 -1.553

- - - - - - - -10

-256 -6 -1 -26 -148 - -1 -522

-643 -135 -121 -52 -78 -101 -72 -2.016

7 8 4 -7 28 - 35 130

285 106 27 -24 -228 -124 25 557

54,3 54,7 81,2 96,3 >100,0 - - 65,1

10,5 13,3 13,7 -17,1 >-100,0 - - 5,3

5.438 1.597 400 276 166 - - 20.929

314.612 94.486 17.691 3.684 10.247 21.297 -91.990 594.573
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3.2.1 BSH
Der Zinsiiberschuss des BSH-Teilkonzerns reduzierte sich um -39 Mio. € auf 293 Mio. € (1. Halbjahr 2020:
332 Mio. €).

Ursachlich fir den ricklaufigen Zinstiberschuss war insbesondere das anhaltende Niedrigzinsniveau. Der
Zehn-Jahres-Swapsatz betrug zum Ende der Berichtsperiode 0,10 Prozent (30. Juni 2020: -0,17 Prozent).

Durch die nach wie vor niedrigen Kapitalmarktzinsen flr Geldanlagen waren die Zinsertrage aus dem Finanz-
anlagevermogen um -55 Mio. € auf 173 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 228 Mio. €) ricklaufig.

Bei den Krediten der Vor- und Zwischenfinanzierung sowie den sonstigen Baudarlehen beliefen sich die Er-
trdge im Zuge der Geschaftsausweitung in den vergangenen Jahren trotz einer niedrigeren Durchschnittsver-
zinsung auf 501 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 500 Mio. €). Die Ertrdge aus Bauspardarlehen betrugen 34 Mio. €
(1. Halbjahr 2020: 34 Mio. €). Zudem war der Zinsiiberschuss im Vergleich zum 1. Halbjahr 2020 durch um

17 Mio. € auf -98 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -81 Mio. €) erhohte, in die Effektivverzinsung der Bauspareinlagen
und Baudarlehen einbezogene, direkt den Abschlissen von Bausparvertragen und Kreditvertragen zuzuord-
nende Provisionen und Transaktionskosten der BSH belastet.

Das Volumen der Bauspareinlagen der Privatkunden des BSH-Teilkonzerns legte im Berichtszeitraum um

+1,7 Mrd. € auf 65,7 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 64,0 Mrd. €) zu. Trotz des Volumenanstiegs der Bauspareinla-
gen ergab sich durch die geringere Verzinsung der aktuellen Tarife sowie durch BestandsmaBnahmen ein um
17 Mio. € niedrigerer Zinsaufwand.

Der Provisionsiiberschuss belief sich im Berichtszeitraum auf 1 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -5 Mio. €).

Im Geschaftsfeld Bausparen hat die BSH im Inland im 1. Halbjahr 2021 rund 291 Tausend (1. Halbjahr 2020:
222 Tausend) neue Bausparvertrage mit einer Bausparsumme von 14,7 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 11,9 Mrd. €)
abgeschlossen.

Im Geschaftsfeld Baufinanzierung nahm das realisierte Neugeschaftsvolumen im Inland im ersten Halb-

jahr 2021 auf 9,3 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 8,4 Mrd. €) zu. In diesem Wert sind an Institute der Genossen-
schaftlichen Finanzgruppe vermittelte Finanzierungen in Héhe von 4,4 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 3,7 Mrd. €)
enthalten. Nicht berUcksichtigt in diesen Zahlen sind die Bauspardarlehen und Zwischenkredite der BSH sowie
sonstige Vermittlungen. Diese beliefen sich auf 0,9 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 1,0 Mrd. €). Uber die Vermittler-
plattform BAUFINEX wurden zusatzlich Finanzierungen in Hohe von 4,0 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 2,1 Mrd. €)
an Genossenschaftsbanken vermittelt.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen betrug 13 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -20 Mio. €). Es resultierte aus der Ver-
auBerung von Wertpapieren in Hohe von 13 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 12 Mio. €). In der Vergleichsperiode
war das Ergebnis im Wesentlichen durch die Wertberichtigung auf den Equity-Buchwert der slowakischen
Bausparkasse PSS Uber mehr als -30 Mio. € beeinflusst.

Die Risikovorsorge wies eine Nettozufiihrung in Héhe von insgesamt -19 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -13 Mio. €)
auf. Die Risikovorsorge des Berichtszeitraums war insbesondere durch den Effekt aus der Weiterentwicklung
der Scoringsysteme flr das Geschaft der Bausparkasse gepragt, wahrend der Vergleichszeitraum durch den
Zuflhrungsbedarf aufgrund der COVID-19-Pandemie in Hohe von -7 Mio. € belastet war.

Die Verwaltungsaufwendungen nahmen um 4 Mio. € auf -257 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -253 Mio. €) zu.
Die Personalaufwendungen in Héhe von -117 Mio. € Uberschritten dabei den Wert des Vergleichszeitraums in
Hohe von -116 Mio. € um 1 Mio. €. Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen legten insbesondere infolge
erhohter Abschreibungen und Investitionen in die Informationstechnologie um 3 Mio. € auf -140 Mio. €

(1. Halbjahr 2020: -137 Mio. €) zu.
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Das Sonstige betriebliche Ergebnis belief sich auf 18 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 17 Mio. €).

Das Ergebnis vor Steuern verringerte sich aufgrund der oben genannten Veranderungen um -21 Mio. € auf
54 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 75 Mio. €).

Die Aufwand-Ertrags-Relation des Berichtszeitraums betrug 78,1 Prozent (1. Halbjahr 2020: 74,2 Prozent).

Der regulatorische RORAC belief sich auf 8,3 Prozent (1. Halbjahr 2020: 12,7 Prozent).

3.2.2 R+V

Die Verdienten Beitrage aus dem Versicherungsgeschaft erhéhten sich auf der Grundlage der festen
Verankerung des R+V-Teilkonzerns in der Genossenschaftlichen FinanzGruppe um +276 Mio. € auf
9.497 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 9.221 Mio. €).

Im Lebens- und Krankenversicherungsgeschaft stiegen die verdienten Beitragseinnahmen insgesamt um
+233 Mio. € auf 4.724 Mio. €.

Im Lebensversicherungsgeschéaft erhdhten sich die verdienten Beitrdge um +206 Mio. € auf 4.367 Mio. €. Ins-
besondere die Geschaftsfelder Betriebliche Altersvorsorge, Fondsgebundene Leben sowie Neue Garantien ha-
ben zu dieser Entwicklung beigetragen. Dagegen zeigten die Bereiche Restkreditversicherung und Klassische
Produkte zuletzt einen Rickgang. Im Krankenversicherungsgeschaft haben die verdienten Nettobeitrage um
+27 Mio. € auf 357 Mio. € zugenommen. Eine positive Entwicklung gab es insbesondere bei der privaten
Krankenzusatzversicherung sowie der Krankenvollversicherung.

Im Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft stiegen die verdienten Beitragseinnahmen insbesondere in den
Bereichen der Kraftfahrtversicherung und des Firmenkundengeschafts um +62 Mio. € auf 3.294 Mio. € an.

Die Ubernommene Riickversicherung verzeichnete einen Rickgang der verdienten Beitrage um -19 Mio. € auf
1.479 Mio. €. Fur die Ubernommene Riickversicherung bleibt Europa unveréndert der gréBte Markt. In den
Sparten Feuer- und Sachversicherung sowie Kredit und Kaution konnte ein Wachstum erreicht werden, die
Kraftfahrtversicherung und die sonstigen Produkte entwickelten sich riicklaufig.

Das Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstige Ergebnis der Versicherungsunternehmen stieg um
+3.381 Mio. € auf 2.759 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -622 Mio. €). Darin enthalten ist das zeitwertabhangige
Kapitalanlageergebnis fir die Versicherungsprodukte der fondsgebundenen Lebensversicherung fiir Rechnung
und Risiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von Lebensversicherungspolicen (FLV). Das auf
FLV-Produkte entfallende Kapitalanlageergebnis hat generell keine Auswirkungen auf das Konzernergebnis vor
Steuern, da diesem Posten ein betragsmaBig gleichlautender versicherungstechnischer Aufwand beziehungs-
weise Ertrag gegendbersteht. Das saldierte Kapitalanlageergebnis ohne FLV betragt fur die Berichtsperiode
1.401 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 458 Mio. €).

Das langfristige Zinsniveau lag Gber dem Niveau des Vorjahreszeitraums. Die Spread-Entwicklungen bei den
verzinslichen Wertpapieren wirkten sich positiv auf das Ergebnis aus. Wahrend sich die Spreads im ersten
Halbjahr 2020 ausweiteten, war im Berichtszeitraum eine stabile Entwicklung zu beobachten. Ein gemaf Port-
foliostruktur der R+V ermittelter gewichteter Spread wies zum 30. Juni 2021 einen Wert von 54,0 Punkten
(31. Dezember 2020: 50,3 Punkte) auf. In der Vergleichsperiode stieg dieser von 53,5 Punkten zum 31. De-
zember 2019 auf 70,3 Punkte zum 30. Juni 2020.

Die flr die R+V relevanten Aktienmarkte haben sich im Verlauf des Berichtszeitraums besser entwickelt als im
Vergleichszeitraum. So stieg der EURO STOXX 50, ein Aktienindex, der sich aus 50 groBen borsennotierten
Unternehmen der Europaischen Wahrungsunion zusammensetzt, seit Jahresbeginn um +511 Punkte auf
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4.064 Punkte. Im Vergleichszeitraum fiel der Index um -511 Punkte. Die Entwicklung des Euros gegendber ver-
schiedenen Wahrungen verlief im Berichtszeitraum insgesamt glinstiger als im Vergleichszeitraum. So entwi-
ckelte sich der Wechselkurs von USD in Euro von 0,817 zum 31. Dezember 2020 auf 0,843 zum

30. Juni 2021. Im ersten Halbjahr 2020 entwickelte sich der USD von 0,891 zum 31. Dezember 2019 auf
0,890 zum 30. Juni 2020.

Im Ganzen resultierte aus diesen Entwicklungen im Berichtshalbjahr im Wesentlichen ein um +2.952 Mio. €
auf 1.486 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -1.466 Mio. €) gestiegenes nicht realisiertes Ergebnis, ein um +274 Mio. €
auf 3 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -271 Mio. €) verbesserter Ergebnisbeitrag aus Abgdngen von Finanzanlagen,
ein um +503 Mio. € auf 335 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -168 Mio. €) erhéhtes Wahrungsergebnis sowie ein um
35 Mio. € auf -45 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -80 Mio. €) verbesserter Saldo aus Zu- und Abschreibungen. Dar-
Uber hinaus wurde ein um -22 Mio. € auf 1.044 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 1.066 Mio. €) gesunkenes laufen-
des Ergebnis erwirtschaftet. Ferner verminderte sich das sonstige versicherungstechnische und nichtversiche-
rungstechnische Ergebnis um -362 Mio. € auf -65 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 297 Mio. €).

Die Veranderung des Kapitalanlageergebnisses hatte mit Blick auf die Berticksichtigung von Rickstellungen
fur Beitragsruickerstattungen insbesondere im Geschéaftsbereich Leben/Kranken sowie von Anspriichen der
Versicherungsnehmer im fondsgebundenen Lebensversicherungsgeschaft auch Einfluss auf den nachfolgend
dargestellten Posten Versicherungsleistungen.

Die Versicherungsleistungen in Hohe von -10.126 Mio. € erhéhten sich um 3.243 Mio. € gegenlber dem
Wert des Vergleichszeitraums in Hohe von -6.883 Mio. €.

Die veranderten Versicherungsleistungen spiegeln die Entwicklung der verdienten Nettobeitrage wider und
sind zudem Ausdruck der Beteiligung der Versicherungsnehmer am Kapitalanlageergebnis.

Bei den Personenversicherungsunternehmen entwickelten sich die Versicherungsleistungen korrespondierend
zu der Entwicklung der Beitragseinnahmen sowie des Ergebnisses aus Kapitalanlagen und sonstigen Ergebnis-
ses der Versicherungsunternehmen. So spiegelte sich ein wesentlicher Teil der Verdnderung des Kapitalanlage-
ergebnisses aus FLV in Hohe von 2.810 Mio. € auch in den Versicherungsleistungen wider. Aus der Zinszusatz-
rlickstellung wurde ein Betrag in Hohe von 103 Mio. € aufgeldst (1. Halbjahr 2020: Auflésung 89 Mio. €).

Im Geschaftsbereich Schaden/Unfall war eine planmaBige Schadenentwicklung zu beobachten. Die Gesamt-
schadenquote lag unter dem Vorjahresniveau. Die GroBschadenbelastung und Grundschadenbelastung entwi-
ckelten sich zuletzt riicklaufig. Die Elementarschadenentwicklung verzeichnete im Juni eine Haufung an Un-
wetterereignissen, deren Schadenbelastungen stichtagsbezogen bei rund 190 Mio. € lagen. Durch die
COVID-19-Pandemie war im Bereich Kraftfahrtversicherung weiterhin eine Entlastung zu erkennen.

In der Ubernommenen Riickversicherung zeigte die Nettoschadenquote im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
(1. Halbjahr 2020: 78,1 Prozent) einen um 6,8 Prozentpunkte geringeren Wert. Die Quoten der GroB3schaden
und der Basisschaden liegen unter dem Wert des Vorjahres, die Mittelschadenquote erhéhte sich hingegen.
Die Gesamtschadenquote entwickelte sich im Berichtshalbjahr dadurch ricklaufig. Insbesondere die COVID-19-
Pandemie wirkte sich im Vergleichszeitraum mit einer versicherungstechnischen Belastung in Hohe von

rund -140 Mio. € auf das Ergebnis aus. Im Berichtszeitraum erhéhten sich die Schadenmeldungen von Zeden-
ten von -96 Mio. € zum Jahresende 2020 um -25 Mio. € auf -121 Mio. €. Im ersten Halbjahr 2021 ist bis zum
Stichtag mit dem US-Wintersturm Texas Freeze ein GroB3schaden in Hohe von -77 Mio. € entstanden.

Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb haben sich im Rahmen der gewohnlichen Geschéaftsta-
tigkeit mit einer Erhohung um 28 Mio. € auf -1.645 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -1.617 Mio. €) nur unwesentlich
verandert. Die Entwicklung betrifft mit einer Erhohung von 22 Mio. € beziehungsweise 5,7 Prozent insbeson-
dere den Geschaftsbereich Leben/Kranken. Auch im Bereich Ubernommene Riick sind die Aufwendungen um
8 Mio. € beziehungsweise 2,1 Prozent angestiegen. Der Geschaftsbereich Schaden/Unfall zeigte gegenlaufig
einen Rickgang der Aufwendungen um 2 Mio. € beziehungsweise 0,3 Prozent.
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Das Ergebnis vor Steuern hat sich vor dem Hintergrund der oben genannten Einflussfaktoren um
+380 Mio. € auf 482 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 102 Mio. €) verbessert.

Der regulatorische RORAC betrug 9,5 Prozent (1. Halbjahr 2020: 1,9 Prozent).

3.2.3 TeamBank
Der Zinsliberschuss lag mit einem Betrag in Hohe von 241 Mio. € um -7 Mio. € unter dem Wert des Ver-
gleichszeitraums in Hohe von 248 Mio. €.

Zum 30. Juni 2021 betrug der Ratenkreditbestand 8.826 Mio. € (31. Dezember 2020: 8.818 Mio. €). Zum
30. Juni 2020 belief er sich auf 8.909 Mio. € (31. Dezember 2019: 8.873 Mio. €). Die Entwicklung des Raten-
kreditbestands ist vor dem Hintergrund der Folgen der anhaltenden COVID-19-Pandemie zu sehen.

Zum 30. Juni 2021 arbeitete die TeamBank mit 735 (31. Dezember 2020: 734) der insgesamt 809 (31. Dezem-
ber 2020: 814) Genossenschaftsbanken in Deutschland und mit 150 (31. Dezember 2020: 145) Partnerbanken
in Osterreich zusammen. Zudem wurden im Berichtszeitraum Uber 32 Tausend (1. Halbjahr 2020: 34 Tausend)
Mitglieder der Genossenschaftsbanken durch Konditionsvorteile gefordert.

Das auf der Grundlage des Beratungskonzepts ,easyCredit-Liquiditatsberater” implementierte Geschaftsmo-
dell eines Ratenkreditanbieters, das mit einem individuell erstellten Finanzkompass sowohl dem Kunden als
auch dem Berater Transparenz Uber die getroffene Kreditentscheidung bietet, sicherte der TeamBank vor dem
Hintergrund der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie Forderungen an Kunden in Héhe von 9.043 Mio. €
(31. Dezember 2020: 9.031 Mio. €). Die Anzahl der Kunden stieg auf 972 Tausend (31. Dezember 2020:

962 Tausend). Per 30. Juni 2021 hat die TeamBank ihren Kunden aus den easyCredit-Finanzreserven insge-
samt Limite in Hohe von 2.204 Mio. € bereitgestellt (31. Dezember 2020: 1.912 Mio. €). Im ersten Halb-

jahr 2021 wurden 16,9 Prozent des Neugeschafts Giber die easyCredit-Finanzreserve generiert.

Der Provisionsiiberschuss hat sich um 14 Mio. € auf -1 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -15 Mio. €) verbessert.
Dabei beliefen sich die Ertrage aus dem TLTRO-llI-Tender der EZB auf 7 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 0 Mio. €).

Die Zufuhrung zur Risikovorsorge lag mit -22 Mio. € um 49 Mio. € unter dem Niveau des Vergleichszeit-
raums in Hohe von -71 Mio. €. Neben den Ratingverbesserungen aufgrund des positiven Zahlungsverhaltens
der Kunden im Berichtszeitraum in Hohe von +16 Mio. € resultiert die Veranderung insbesondere aus dem
pandemiebedingt hohen Zuflihrungsbedarf im 1. Halbjahr 2020 in Hohe von -33 Mio. €.

Die Verwaltungsaufwendungen erhohten sich um 19 Mio. € auf -138 Mio. € (1. Halbjahr 2020:

-119 Mio. €). Die Personalaufwendungen nahmen im Wesentlichen aufgrund der gestiegenen Mitarbeiteran-

zahl um 3 Mio. € auf -52 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -49 Mio. €) zu. Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen

stiegen um 16 Mio. € auf -86 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -70 Mio. €), dabei fielen die Kosten fir die Informati-

onstechnologie infolge von Zukunftsinvestitionen, die Beratungskosten sowie die Bankenabgabe hoher aus als
in der Vergleichsperiode.

Das Ergebnis vor Steuern lag im Berichtszeitraum mit einem Betrag in Hhe von 84 Mio. € infolge der oben
genannten Einflussfaktoren um +35 Mio. € Uber dem Wert des ersten Halbjahres 2020 in Hohe von 49 Mio. €.

Die Aufwand-Ertrags-Relation der TeamBank betrug 56,3 Prozent (1. Halbjahr 2020: 49,8 Prozent).

Der regulatorische RORAC belief sich auf 29,9 Prozent (1. Halbjahr 2020: 17,2 Prozent).
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3.2.4 UMH

Der Provisionsiiberschuss der UMH stieg um +496 Mio. € auf 1.264 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 768 Mio. €).
Die Veranderung des Provisionsiiberschusses resultiert im Wesentlichen aus den nachfolgend beschriebenen
Einflussfaktoren.

Vor dem Hintergrund des Anstiegs der durchschnittlichen Assets under Management der Union Investment
Gruppe um +44,4 Mrd. € auf 403,3 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 358,9 Mrd. €) hat sich der erzielte volumenab-
hangige Ergebnisbeitrag auf 827 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 675 Mio. €) erhéht.

Die Assets under Management der Union Investment Gruppe umfassen das zum aktuellen Marktwert bewer-
tete Vermdgen und Wertpapierportfolios, auch als freie Assets oder Vermdgensverwaltung bezeichnet, fur die
Union Investment Anlageempfehlungen bietet (Advisory) oder die Portfolio-Management-Verantwortung
(Insourcing) tragt. Das Vermdgen wird sowohl fir Dritte als auch im Namen des Konzerns gemanagt (gesteu-
ert). Veranderungen des gemanagten (gesteuerten) Vermdgens entstehen unter anderem durch Nettomittel-
flisse, Kursveranderungen und Wechselkurseffekte.

Die Ertrage aus erfolgsabhangiger Verwaltungsvergltung betrugen 372 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 21 Mio. €).

Der Anstieg resultiert im Wesentlichen daraus, dass im Berichtszeitraum mehr hochvolumige Fonds die Bedin-

gungen fur die Entnahme einer erfolgsabhangigen Verwaltungsvergtitung deutlicher erfillt haben. Die Ertrage
aus Transaktionsverglitungen bei den Immobilienfonds beliefen sich im Berichtszeitraum auf 22 Mio. €

(1. Halbjahr 2020: 22 Mio. €).

Union Investment ist es im Berichtszeitraum gelungen, im Privatkundengeschaft Nettomittelzuflisse in Hohe
von 9,7 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 3,7 Mrd. €) in Zusammenarbeit mit den Volksbanken und Raiffeisenbanken
zu erzielen.

Die Zahl der klassischen Fondssparplane, die von Privatkunden als Geldanlage auf dem Weg zu einem langfris-
tigen Vermogensaufbau genutzt werden, stieg bis zum 30. Juni 2021 auf 3,5 Millionen Vertrage bei einer Zu-
nahme des 12-Monats-Sparvolumens auf 6,9 Mrd. € (31. Dezember 2020: 5,8 Mrd. €).

Das Bestandsvolumen im Angebot zur Riester-Rente steigerte sich auf 24,8 Mrd. € (31. Dezember 2020:
22,0 Mrd. €).

Die Zahl der von Union Investment im Privatkundengeschaft verwalteten Fondssparpldane betrug zum
30. Juni 2021 6,0 Millionen (31. Dezember 2020: 5,7 Millionen), zu denen neben den erwahnten klassischen
Sparplanen und Riester-Vertragen auch die Vertrage tber vermogenswirksame Leistungen zahlen.

Als substanzwertorientierte GroBe im Anlagemix verzeichneten die offenen Immobilienfonds der Union
Investment Gruppe ein Nettoneugeschaft von insgesamt 1,4 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 1,3 Mrd. €).

Das verwaltete Volumen der Privat-Fonds-Familie betrug 25,9 Mrd. € (31. Dezember 2020: 25,0 Mrd. €).

Im institutionellen Geschaft erreichte die Union Investment Gruppe einen Nettoabsatz in Hohe von
14,7 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 0,6 Mrd. €).

Der Bestand der nachhaltig gemanagten Fonds ist auf 74,0 Mrd. € (31. Dezember 2020: 61,0 Mrd. €) gestie-
gen. Die Zunahme belegt, dass der Fokus institutioneller Kunden sich zunehmend auf das Thema Nachhaltig-
keit richtet.

Die Zunahme des Sonstigen Bewertungsergebnisses aus Finanzinstrumenten um +155 Mio. € auf

74 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -81 Mio. €) erklart sich im Wesentlichen aus den Ertragen fur die bewerteten
Garantieversprechen in Héhe von 63 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -78 Mio. €) und dem Ergebnis aus der Bewer-
tung der Eigenanlagen von Union Investment in Hohe von 11 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -2 Mio. €).
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Die Verwaltungsaufwendungen nahmen um 61 Mio. € auf -503 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -442 Mio. €) zu.
Die Personalaufwendungen stiegen um 41 Mio. € auf -259 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -218 Mio. €), und zwar
im Wesentlichen aufgrund der zeitanteiligen Effekte im Zusammenhang mit dem Mehrheitserwerb der ZBI
Partnerschafts-Holding GmbH in Héhe von -19 Mio. € sowie aufgrund der durchschnittlichen Gehaltsanpas-
sungen und der Besetzung neuer und offener Stellen. Zudem wurde die Entwicklung der Unternehmenskenn-
zahlen bei den Gehaltskomponenten bericksichtigt. Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen stiegen um

20 Mio. € auf -244 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -224 Mio. €) im Wesentlichen infolge von gestiegenen Aufwen-
dungen fir Beratung.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis ging um 32 Mio. € auf -14 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 18 Mio. €) zurlck.

Das Ergebnis vor Steuern betrug aufgrund der oben erlduterten Veranderungen 825 Mio. € (1. Halb-
jahr 2020: 264 Mio. €).

Die Aufwand-Ertrags-Relation des Berichtshalbjahres belief sich auf 37,9 Prozent (1. Halbjahr 2020:
62,6 Prozent).

Der regulatorische RORAC betrug >100,0 Prozent (1. Halbjahr 2020: >100,0 Prozent).

3.2.5 DZ BANK - VuGB

Der Zinsliberschuss geht im Wesentlichen auf die Bestande des Kreditgeschafts (Geschaftsfeld Firmenkun-
dengeschaft sowie ein separat geflhrter Immobilienkreditbestand) und des Kapitalmarktgeschafts sowie auf
die der Verbund- und Geschaftsbank zugeordneten Beteiligungen zurlick. Der Zinsliberschuss stieg um

+87 Mio. € auf 501 Mio. € an (1. Halbjahr 2020: 414 Mio. €).

Im Geschaftsfeld Firmenkundengeschaft erhdhte sich der Zinstuberschuss um +41 Mio. € auf 274 Mio. €

(1. Halbjahr 2020: 233 Mio. €). Dabei nahm der Zinstberschuss in den vier regionalen Firmenkundenbereichen
und im Zentralbereich Firmenkunden um +26 Mio. € auf 155 Mio. € zu (1. Halbjahr 2020: 129 Mio. €). Dies
ist neben dem Anstieg des Kreditvolumens mit der Vereinnahmung der Bonusverzinsung im Rahmen der Teil-
nahme am TLTRO-IlI-Programm in H6he von 16 Mio. € zu begriinden.

Der ZinsUberschuss im Bereich Strukturierte Finanzierung lag mit 87 Mio. € um +9 Mio. € tGber dem Wert des
ersten Halbjahres 2020 in Hohe von 78 Mio. €. Treiber dieser Entwicklung war die internationale Handelsfi-
nanzierung, hier insbesondere die Exportfinanzierung. Darliber hinaus ist ein Ertrag von 2 Mio. € aus dem
TLTRO-III-Programm enthalten.

Der Zinsuberschuss im Bereich Investitionsférderung erhéhte sich um +6 Mio. € auf 32 Mio. € (1. Halbjahr
2020: 26 Mio. €). Dabei begrindete sich der Anstieg gegenlber der Vergleichsperiode insbesondere aus ei-
nem Volumenzuwachs aufgrund der Nachfrage nach Férderprogrammen im Zusammenhang mit der
COVID-19-Pandemie.

Der Zinslberschuss aus dem separat geflihrten Immobilienkreditbestand lag aufgrund der Ubertragung von
Teilbestanden an die DZ HYP und der dadurch rlcklaufigen Bestandsentwicklung mit 9 Mio. € unter dem Ni-
veau des ersten Halbjahres 2020 in Hohe von 16 Mio. €.

Der Zinstiberschuss aus dem Kapitalmarktgeschaft, insbesondere aus dem Geschaft mit institutionellen Kun-
den, sowie den Treasury-Bestanden verminderte sich um -57 Mio. € auf 87 Mio. € (1. Halbjahr 2020:

144 Mio. €). Hierbei sind im aktuellen Jahr positive Effekte aus TLTRO-IIl in Héhe von 22 Mio. € enthalten.
Der Rickgang resultiert im Wesentlichen aus dem Wegfall der positiven Vorjahreseffekte aus der spezifischen
Refinanzierungsstruktur.
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Der Sonstige Zinstberschuss erhohte sich um +51 Mio. € auf 60 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 9 Mio. €). Hierin
sind im aktuellen Jahr erstmalig 49 Mio. € aus Ertragen betreffend TLTRO-III enthalten, die nicht auf die opera-
tiven Geschaftsfelder allokiert wurden. Zudem stiegen die Ertrage aus Kreditbearbeitungsgebihren um

+2 Mio. € auf 11 Mio. € an (1. Halbjahr 2020: 9 Mio. €).

Das laufende Ergebnis aus Beteiligungen belief sich auf 71 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 13 Mio. €).
Der Provisionsiiberschuss erhdhte sich um +28 Mio. € auf 258 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 230 Mio. €).

Wesentliche Ertragsquellen sind Dienstleistungsentgelte im Firmenkundengeschaft (insbesondere Kreditge-
schaft inklusive Blrgschaften/Garantien und Auslandsgeschaft), im Kapitalmarktgeschaft (insbesondere Wert-
papieremissions- und Kommissionsgeschaft, Vermittlungsprovisionen, Geschafte an Terminbdrsen, Finanz-
dienstleistungen und Informationsbereitstellung) sowie im Transaction Banking (insbesondere Zahlungsverkehr
inklusive Kreditkartengeschaft, Wertpapierverwahrung sowie Kursgewinne/-verluste aus dem Devisen-Dienst-
leistungsgeschaft).

Im Geschaftsfeld Firmenkundengeschéft lag der Provisionsiiberschuss mit 72 Mio. € um +9 Mio. € Uber dem
Wert des ersten Halbjahres 2020 in Hohe von 63 Mio. €. Der Anstieg ist insbesondere in Hohe von +4 Mio. €
auf das Corporate-Finance-Ergebnis sowie in Hohe von +2 Mio. € auf Restrukturierungsgeblhren zuriickzu-
fUhren. Zudem stiegen die Provisionsertrage aus Finanzgarantien und Kreditzusagen um +2 Mio. €.

Im Geschaftsfeld Kapitalmarktgeschaft erhdhte sich der Ergebnisbeitrag zum Provisionstiberschuss um
+19 Mio. € auf 136 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 117 Mio. €). Hierbei stiegen insbesondere die Ertrage aus dem
Konsortial- und Emissionsgeschaft um +14 Mio. € sowie Fonds-Vermittlungsprovisionen um +6 Mio. €.

Des Weiteren lag der Provisionsiiberschuss im Geschéaftsfeld Transaction Banking mit 74 Mio. € um +9 Mio. €
Uber dem Wert der Vergleichsperiode in Hohe von 65 Mio. €. Der Anstieg ist mit +4 Mio. € auf die Wertpa-
pierverwahrung und -verwaltung, im Wesentlichen getrieben durch eine Volumensteigerung, mit +3 Mio. €
auf geringere Kosten flr die Wertpapierabwicklung aufgrund neu eingerdaumter Umsatzrabatte sowie mit

+2 Mio. € auf abgegrenzte Instant-Payment-Gebihren zurlickzufthren.

Die DZ BANK hat Abwicklungsleistungen im Rahmen der Geschéftsbesorgung im Kreditgeschaft auf die
Schwaébisch Hall Kreditservice, im Zahlungsverkehr auf die equensWorldline SE und Cash Logistik Security AG
sowie im Kapitalmarktgeschaft/Transaction Banking auf die Deutsche WertpapierService Bank AG Ubertragen.
Die Aufwendungen aus der Geschaftsbesorgung der genannten externen Abwicklungsgesellschaften betrugen
insgesamt -93 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -93 Mio. €) und werden im Provisionstberschuss des Geschaftsfeldes
Firmenkunden in Héhe von -4 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -4 Mio. €) und des Geschaftsfeldes Kapital-
markt/Transaction Banking in Hohe von -89 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -89 Mio. €) ausgewiesen.

Neben der Entwicklung in den oben genannten Geschaftsfeldern verminderte sich das Provisionsergebnis aus
sonstigen Finanzdienstleistungen im Berichtszeitraum auf -24 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -15 Mio. €). Hierin
enthalten ist die Umbuchung von Kreditbearbeitungsgebihren in Héhe von -11 Mio. € (1. Halb-

jahr 2020: -12 Mio. €) sowie der Aufwand aus der Weiterleitung des Bonuszinses aus dem TLTRO-III-Pro-
gramm an die beteiligten Konzerntéchter in Héhe von -15 Mio. €.

Das Handelsergebnis verminderte sich auf -8 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 521 Mio. €).

Im Handelsergebnis spiegeln sich die Geschaftstatigkeit des Geschaftsfelds Kapitalmarkt sowie das Ergebnis
aus mit Handelsabsicht abgeschlossenen Geldmarktgeschaften (im Wesentlichen Repurchase Agreements)
sowie Derivaten des Bereichs Group Treasury wider (,,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Kon-
zernergebnis bewertete finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten” (Fair Value PL)). Das Bewertungs-
ergebnis aus , Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestuften finanziellen
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten (Fair Value Option)” ist ebenfalls im Handelsergebnis enthalten.
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Im Berichtszeitraum stand einem Anstieg im Ergebnis der operativen Handelstatigkeit ein starker Rickgang
aus IFRS-bedingten Bewertungseffekten gegentber.

Das Ergebnis aus dem operativen Handelsgeschaft im Geschaftsfeld Kapitalmarkt lag mit 363 Mio. € um
+104 Mio. € Uber dem Wert der Vergleichsperiode in Hohe von 259 Mio. €. Im Kundengeschaft trugen die
Nachfrage von institutionellen Kunden und von Verbundbanken nach Zinsderivaten und Bonitatsstrukturen
(Credit-Linked Notes) sowie die Nachfrage der Privatkunden nach Aktienderivaten und -zertifikaten zum Er-
gebnisanstieg bei. Die Entwicklung des operativen Handelsergebnisses ist — neben dem Kundengeschaft — auf
die aktuelle Kapitalmarktentwicklung (weitere Einengung der Creditspreads, Aktienmarktentwicklung) sowie
die Risikosteuerung des Handels zurtickzufihren.

Darlber hinaus schlugen sich im ersten Halbjahr 2021 IFRS-bedingte Effekte mit -372 Mio. € nieder. Die we-
sentlichen Treiber dafir waren sowohl im Vorjahreszeitraum als auch im Berichtszeitraum Veranderungen des
Bewertungsergebnisses von Eigenemissionen der Unterkategorien ,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgs-
wirksamen Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten (Fair Value PL)" so-
wie , Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte finanzielle Vermogens-
werte und Verbindlichkeiten (Fair Value Option)”. Wahrend im Vorjahr, insbesondere aufgrund der Auswei-
tung von Bewertungsaufschlagen am Anleihemarkt im Rahmen der COVID-19-Krise, bei diesen Emissionen ein
positives Bewertungsergebnis erzielt werden konnte, hat sich dieser Effekt aufgrund der Beruhigung an den
Anleihemarkten mit einer gegenlaufigen Wirkung in der Gewinn- und Verlustrechnung im ersten Halbjahr
2021 niedergeschlagen.

Im ersten Halbjahr 2021 betrug das Bewertungsergebnis fir Emissionen der genannten Unterkategorien
-163 Mio. €. In den Finanzinstrumenten, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden, haben
sich die Reserven erhoht.

Darlber hinaus entstand eine weitere Belastung aus derivativen Sicherungsgeschaften, die in Beziehung zu
Konzernfinanzierungen stehen und daher nicht in das Hedge Accounting einbezogen werden dirfen. Diese
Belastung wird sich in den Folgejahren Uber den Restlaufzeiteneffekt (sogenannter Pull-to-Par-Effekt) ergebnis-
seitig umkehren. Ferner belastete in einem geringeren Umfang die Ineffektivitat des Hedge Accounting das
Ergebnis. Diesem Aufwand stand ein Ertrag in der Position , Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstru-
menten” in gleicher Hohe gegeniber.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen erhohte sich um +22 Mio. € auf 24 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 2 Mio. €).
Das Ergebnis resultiert aus Ertragen in Hohe von 41 Mio. € durch WertpapierverduBerungen der Kategorie
Fair Value OCl, denen Aufwendungen in Hohe von -22 Mio. € infolge von Aufldsungen der Fair Value OCI-
bilanzierten Sicherungsbeziehungen aus dem Portfolio Fair Value Hedge Accounting gegeniberstanden. Dar-
Uber hinaus ergaben sich Ergebnisbeitrage in Hohe von 5 Mio. € aus der Rickfihrung ausstehender
Tier-I-Emissionen.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten erhohte sich auf 31 Mio. € (1. Halbjahr 2020:
7 Mio. €). Dabei erhohte sich sowohl die Bewertungsveranderung der zum Fair Value PL bewerteten Finanzin-
strumente um +9 Mio. € auf 5 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -4 Mio. €) als auch das Ergebnis aus der Ineffektivitat
im Hedge Accounting um +15 Mio. € auf 26 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 11 Mio. €).

Das Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermégenswerten, die zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewertet werden, betrug unverandert zur Vergleichsperiode 3 Mio. €. Dabei erh6hten sich die
Gewinne aus dem Abgang von finanziellen Vermdgenswerten, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten be-
wertet werden, um +5 Mio. € auf 8 Mio. €. Gegenlaufig ergab sich aus der Auflésung von Buchwertkorrektu-
ren (Hedge Adjustments) im Rahmen des Hedge Accounting ein Effekt von -5 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -1 Mio. €).
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Die Risikovorsorge zeigte im Saldo eine Auflésung in Hohe von 78 Mio. € (1. Halbjahr 2020: Zufihrung in
Hohe von -256 Mio. €). Dabei betrugen die Nettoauflésungen im Kreditgeschaft und bei Finanzanlagen

41 Mio. €. Hierunter entfielen Nettoauflésungen in Hohe von 26 Mio. € auf die Risikovorsorge der Stufe 1,
Nettozufihrungen in Hohe von -50 Mio. € auf Stufe 2 sowie Nettoaufldsungen in Hohe von 65 Mio. € auf
Stufe 3. Der Saldo aus Eingangen auf abgeschriebene Forderungen, Direktabschreibungen und Zufiihrungen
zu sonstigen Rickstellungen im Kreditgeschaft betrug 37 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -1 Mio. €).

Die Nettoaufldsungen der Risikovorsorge in Stufe 1 waren durch den Stufentransfer eines Geschaftspartners
gepragt, wodurch sich eine Auflésung in den Finanzanlagen in Hohe von 16 Mio. € ergab. Die Zufiihrungen in
Stufe 2 sind im Wesentlichen auf Rating-Verschlechterungen von groBeren Einzeladressen zurlickzufihren. Die
Auflésungen in Stufe 3 resultierten vorwiegend aus der Rickfihrung eines Einzelengagements in Hohe von

51 Mio. €. Durch die Vereinnahmung von Sicherheitenerldsen bei einem Geschaftspartner ergaben sich Ein-
gange auf abgeschriebene Forderungen in Héhe von 20 Mio. €.

Im ersten Halbjahr 2020 resultierte der Zuflihrungsbedarf in den Stufen 1 und 2 in Héhe von -98 Mio. € (1.
Halbjahr 2021: -10 Mio. €) aus der Berlcksichtigung der erwarteten makrookonomischen Entwicklungen ins-
besondere Uber eine Adjustierung der modellbasierten Ausfallwahrscheinlichkeitsprofile (sogenannte Shift-
Faktoren) im Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie, welche bei der Ermittlung der erwarteten Verluste
berlcksichtigt werden. Zudem wurde die Risikovorsorge in Stufe 3 infolge einzelner gréBerer Zufihrungen
erhoht.

Die Verwaltungsaufwendungen erhohten sich um 21 Mio. € auf -664 Mio. € (1. Halbjahr 2020:
-643 Mio. €).

Der Anstieg der Personalaufwendungen um 5 Mio. € auf -298 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -293 Mio. €) ist im
Wesentlichen auf Gehaltsanpassungen zurickzufihren.

Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen stiegen um 16 Mio. € auf -366 Mio. € (1. Halbjahr 2020:

-350 Mio. €). Die darin enthaltenen Aufwendungen fir den Restrukturierungsfonds fir Kreditinstitute (Ban-
kenabgabe) und Beitrdge zur BVR-Sicherungseinrichtung erhdéhten sich um 27 Mio. € auf -82 Mio. € (1. Halb-
jahr 2020: -55 Mio. € unter Berlcksichtigung der Auflosung von Rickstellungen).

Gegenlaufig reduzierten sich die Beratungsaufwendungen um 17 Mio. € auf -81 Mio. € (1. Halbjahr

2020: -98 Mio. €). Die in den sonstigen Verwaltungsaufwendungen enthaltenen Abschreibungen reduzierten
sich um 1 Mio. € auf -40 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -41 Mio. €). Diese untergliedern sich mit -17 Mio. € auf
Abschreibungen fur Nutzungsrechte (1. Halbjahr 2020: -18 Mio. €), mit -13 Mio. € auf Abschreibungen fir
Sachanlagen und Investment Property (1. Halbjahr 2020: -14 Mio. €) sowie mit -10 Mio. € auf Abschreibun-
gen fir sonstige immaterielle Vermdgenswerte (1. Halbjahr 2020: -9 Mio. €).

Das Sonstige betriebliche Ergebnis in Hohe von -5 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 7 Mio. €) enthielt Aufldsungen
von Ruckstellungen und abgegrenzten Schulden in Héhe von 15 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 20 Mio. €), Auf-
wendungen aus Verlustibernahmen in Hohe von -4 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -13 Mio. €) sowie Aufwendun-
gen fir paydirekt in Hohe von -8 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -8 Mio. €).

Das Ergebnis vor Steuern im Berichtszeitraum in Hohe von 218 Mio. € verminderte sich um -67 Mio. € ge-
genuber dem fir die Vergleichsperiode ausgewiesenen Ergebnis in Hohe von 285 Mio. €.

Die Aufwand-Ertrags-Relation des Berichtshalbjahres belief sich auf 82,6 Prozent (1. Halbjahr 2020:
54,3 Prozent).

Der regulatorische RORAC betrug 8,2 Prozent (1. Halbjahr 2020: 10,5 Prozent).
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3.2.6 DZ HYP

Der Zinsiiberschuss der DZ HYP lag mit einem Betrag in Hohe von 364 Mio. € um +6 Mio. € Uber dem
Niveau des Vergleichszeitraums (1. Halbjahr 2020: 358 Mio. €). Aus der Teilnahme der DZ HYP am
TLTRO-lII-Programm der EZB resultierte im Berichtszeitraum eine Bonusverzinsung in Hohe von 7 Mio. €
(1. Halbjahr 2020: 0 Mio. €).

Der Zinstiberschuss hat sich insbesondere aufgrund des Bestandsanstiegs infolge der Generierung des Neu-
geschéfts positiv entwickelt. Das Bestandsvolumen an Immobilienkrediten nahm um +2.835 Mio. € auf
54.140 Mio. € (30. Juni 2020: 51.305 Mio. €) zu. Das Neugeschaftsvolumen inklusive der Finanzierung Offent-
licher Kunden nahm um +1.478 Mio. € zu und belief sich auf 5.374 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 3.896 Mio. €).

Im Geschaft mit Firmenkunden belief sich das Neugeschaftsvolumen auf 3.705 Mio. € (1. Halbjahr 2020:
2.978 Mio. €). Das in dem Geschaftsfeld gemeinschaftlich mit den Volksbanken und Raiffeisenbanken darge-
stellte Kreditgeschaft wies ein Volumen in Hohe von 2.245 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 2.191 Mio. €) auf. Im
Geschaft mit Privatkunden wurde ein Neuzusagevolumen in Hohe von 1.408 Mio. € erzielt (1. Halbjahr 2020:
750 Mio. €). Davon betrug das durch Volksbanken und Raiffeisenbanken vermittelte Neuzusagevolumen
1.337 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 699 Mio. €). Im Geschaft mit Offentlichen Kunden wurde ein Neugeschéfts-
volumen in Héhe von 261 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 168 Mio. €) generiert. Davon entfielen 215 Mio. €

(1. Halbjahr 2020: 127 Mio. €) auf das Vermittlungsgeschaft durch die Genossenschaftsbanken und 46 Mio. €
(1. Halbjahr 2020: 42 Mio. €) auf das Direktgeschaft.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten stieg um +196 Mio. € auf 70 Mio. € (1. Halb-
jahr 2020: -126 Mio. €). Im Berichtszeitraum waren Einengungen der Bonitats-Spreads festzustellen, dagegen
waren im Vergleichszeitraum im Zuge der COVID-19-Pandemie Ausweitungen dieser Spreads zu beobachten.
So betrug das Bewertungsergebnis fir Anleihen aus den Peripheriestaaten des Euro-Raums im Berichtszeit-
raum 57 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -114 Mio. €). Davon entfielen 30 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -45 Mio. €) auf
italienische, 21 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -43 Mio. €) auf spanische und 6 Mio. € (1. Halbjahr 2020:

-26 Mio. €) auf portugiesische Staatsanleihen.

Die Risikovorsorge weist eine Auflésung in Héhe von 1 Mio. € (1. Halbjahr 2020: Zufihrung in Héhe von
-6 Mio. €) auf. Der Risikovorsorgebedarf des Vergleichszeitraums war im Wesentlichen auf Zufihrungen im
Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie zurlckzufihren.

Die Verwaltungsaufwendungen sind um 22 Mio. € auf -157 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -135 Mio. €) gestie-
gen. Die Personalaufwendungen stiegen um 1 Mio. € auf -48 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -47 Mio. €). Die sons-
tigen Verwaltungsaufwendungen nahmen infolge des gestiegenen Beitrags zum Garantiefonds und einer ho-
heren Bankenabgabe um 21 Mio. € auf -109 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -88 Mio. €) zu.

Das Ergebnis vor Steuern hat sich mit einem Betrag in Hohe von 287 Mio. € im Wesentlichen infolge der
oben erwahnten Einflussfaktoren um +181 Mio. € gegentber dem Wert des ersten Halbjahres 2020 in Hohe
von 106 Mio. € verbessert.

Die Aufwand-Ertrags-Relation belief sich auf 35,5 Prozent (1. Halbjahr 2020: 54,7 Prozent).

Der regulatorische RORAC betrug 39,9 Prozent (1. Halbjahr 2020: 13,3 Prozent).

3.2.7 DZ PRIVATBANK

Der Zinsiiberschuss der DZ PRIVATBANK reduzierte sich infolge des weiterhin niedrigen Zinsniveaus um

-16 Mio. € auf 28 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 44 Mio. €).

Der ZinsUberschuss des Vergleichszeitraums war insbesondere durch die gesunkenen USD-Geldmarktzinsen
positiv beeinflusst.
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Das durchschnittliche Kreditvolumen des avalierten LuxCredit-Geschafts der DZ PRIVATBANK, die als Kompe-
tenzzentrum fir die Wahrungsfinanzierung und -anlage im zinsabhangigen Geschaft fungiert, belief sich auf
einen Betrag in Hohe von 4,9 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 4,9 Mrd. €).

Der Provisionsiiberschuss verbesserte sich um +10 Mio. € auf 103 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 93 Mio. €). Die
Zunahme im Provisionsuberschuss ist im Wesentlichen auf héhere Ergebnisbeitrage im Private Banking und im
Fondsdienstleistungsgeschaft zurickzufihren.

Die verwalteten Anlagemittel von vermogenden Privatkunden betrugen zum Ende des ersten Halbjahres 2021
21,8 Mrd. € (30. Juni 2020: 18,6 Mrd. €). Das verwaltete Anlagevermdgen umfasst das Wertpapier-, Derivate-
und Einlagevolumen der Kunden im Geschaftsfeld Private Banking.

Das betreute Fondsvolumen betrug 169,5 Mrd. € (30. Juni 2020: 122,2 Mrd. €). Die Anzahl der Fondsmandate
belief sich auf 540 Mandate (30. Juni 2020: 534 Mandate).

Die Verwaltungsaufwendungen sind um 4 Mio. € auf -125 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -121 Mio. €) angestie-
gen. Die Personalaufwendungen beliefen sich dabei auf -69 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -68 Mio. €). Die einem
strikten Prozess- und Kostenmanagement unterliegenden sonstigen Verwaltungsaufwendungen in Héhe von
-56 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -53 Mio. €) lagen im Wesentlichen aufgrund der gestiegenen Bankenabgabe
Uber dem Niveau des Vergleichszeitraums.

Das Ergebnis vor Steuern reduzierte sich aufgrund der oben erlduterten Veranderungen insgesamt
um -8 Mio. € auf 19 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 27 Mio. €).

Die Aufwand-Ertrags-Relation belief sich auf 86,8 Prozent (1. Halbjahr 2020: 81,2 Prozent).

Der regulatorische RORAC betrug 11,4 Prozent (1. Halbjahr 2020: 13,7 Prozent).

3.2.8 VR Smart Finanz
Mit dem Verkauf der VR Factorem zum 29. September 2020 an die DZ BANK hat sich die Segmentzusammen-
setzung gegenUlber dem Vergleichszeitraum gedndert.

Der Zinstiberschuss der VR Smart Finanz nahm im Berichtszeitraum um -8 Mio. € auf 64 Mio. € (1. Halb-
jahr 2020: 72 Mio. €) ab.

Das Neugeschaft mit Kredit- und Objektfinanzierungen entwickelte sich im Berichtszeitraum aufgrund der Fol-
gen der COVID-19-Pandemie weiterhin verhalten und lag mit -41,4 Prozent unter dem Wert des Vergleichs-
zeitraums (1. Halbjahr 2020: +13,9 Prozent). Dabei war das erste Halbjahr 2020 insbesondere durch den ho-
hen Liquiditatsbedarf gewerblicher Kunden und eine Zunahme der Auszahlungen des Unternehmerkredits

VR Smart flexibel um +37,0 Prozent im ersten Quartal 2020 gepragt. Der VR Smart flexibel wurde ab dem
Frahjahr 2020 aufgrund der COVID-19-Pandemie voribergehend durch den VR Smart flexibel Forderkredit,
der sich an dem , KfW-Sonderprogramm 2020" fur etablierte und junge Unternehmen orientiert, ersetzt.

Der VR Smart flexibel Forderkredit verzeichnete zum 30. Juni 2021 Gber 50.000 Anfragen sowie rund

1.009 Mio. € genehmigtes Darlehensvolumen und wird im Rahmen der Verlangerung des KfW-Forderpro-
gramms bis Ende 2021 angeboten. Seit der Wiedereinfihrung des Unternehmerkredits VR Smart flexibel am
30. November 2020 wurde ein Darlehensvolumen in Hohe von rund 230 Mio. € genehmigt.

Die Aufwendungen zur Risikovorsorge beliefen sich auf -5 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -26 Mio. €). Dabei war
die Risikovorsorge des Vergleichszeitraums im Wesentlichen durch die Anpassung der Scorekarten, die Anpas-
sung von Risikoparametern im Rahmen der Berechnung des erwarteten Ausfallrisikos und die Zufihrung im
Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie gepragt.
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Die Verwaltungsaufwendungen nahmen um 11 Mio. € auf -41 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -52 Mio. €) ab.
Die Personalaufwendungen haben sich dabei insbesondere mit Blick auf die verringerten Mitarbeiterkapazita-
ten um 5 Mio. € auf -24 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -29 Mio. €) reduziert. Die sonstigen Verwaltungsaufwen-
dungen gingen im Wesentlichen aufgrund der Auslagerung des Betriebs der elektronischen Datenverarbeitung
und des Zahlungsverkehrs um 6 Mio. € auf -17 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -23 Mio. €) zurlick.

Das Ergebnis vor Steuern der VR Smart Finanz betrug im Wesentlichen infolge der oben genannten Einfluss-
faktoren 0 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -24 Mio. €).

Die Aufwand-Ertrags-Relation betrug 89,1 Prozent (1. Halbjahr 2020: 96,3 Prozent).

Der regulatorische RORAC belief sich auf 0,3 Prozent (1. Halbjahr 2020: -17,1 Prozent).

3.2.9DVB

Der Zinsliberschuss des DVB-Teilkonzerns reduzierte sich um -32 Mio. € auf -12 Mio. € (1. Halbjahr 2020:
20 Mio. €). Der Riickgang resultiert im Wesentlichen aus nun fehlenden Zinseinnahmen in Folge des im Laufe
des Berichtshalbjahres 2020 und im ersten Halbjahr 2021 erfolgten Portfolioriickbaus.

Zum 30. Juni 2021 betrug das nominale Kundenkreditvolumen des DVB-Teilkonzerns 2,5 Mrd. € (31. Dezem-
ber 2020: 3,9 Mrd. €).

Der Provisionsiiberschuss belief sich auf 8 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 16 Mio. €). Die Verringerung geht im
Wesentlichen auf den Wegfall der Ertrage infolge des Portfoliorlickbaus zurtck.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten betrug 24 Mio. € (1. Halbjahr 2020:

-68 Mio. €). Im Vergleichszeitraum flihrten insbesondere Bewertungseffekte bei nicht in Hedge Accounting
einbezogenen Derivaten sowie die Bewertungseffekte aus der Anwendung der Fair Value Option zu einer ne-
gativen Entwicklung. Dagegen war das Ergebnis des Berichtszeitraums durch positive Ergebniseffekte beein-
flusst.

In der Berichtsperiode ergab sich eine Nettoauflésung der Risikovorsorge in Hohe von 80 Mio. € (1. Halb-
jahr 2020: Nettozufihrung -148 Mio. €), die im Wesentlichen auf den voranschreitenden Portfoliorlickbau zu-
rickzuflhren ist. Im Vergleichszeitraum ergab sich dagegen ein erhohter Risikovorsorgeaufwand insbesondere
im Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie und der weiteren Anpassung von Risikoparametern im Rah-
men der Berechnung des erwarteten Ausfallrisikos.

Die Verwaltungsaufwendungen in Hohe von -68 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -78 Mio. €) sind gegeniiber dem
Vergleichszeitraum um 10 Mio. € gesunken. Die Personalaufwendungen haben sich infolge des ricklaufigen
Personalbestands um 6 Mio. € auf -28 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -34 Mio. €) reduziert. Die sonstigen Verwal-
tungsaufwendungen lagen mit einem Betrag in Hohe von -40 Mio. € unter dem Wert des Vergleichszeitraums
in Hohe von -44 Mio. €, im Wesentlichen infolge gesunkener Rechts- und Beratungskosten.

Das Ergebnis vor Steuern betrug im Berichtszeitraum im Wesentlichen infolge der oben erwahnten Einfluss-
faktoren 70 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -228 Mio. €).

Die Aufwand-Ertrags-Relation des Berichtshalbjahres betrug >100,0 Prozent (1. Halbjahr 2020: >100,0 Pro-
zent).

Der regulatorische RORAC belief sich auf >100,0 Prozent (1. Halbjahr 2020: >-100,0 Prozent).
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3.2.10 DZ BANK - Holdingfunktion
Der Zinsiiberschuss beinhaltet den Aufschlag auf Nachrangmittel sowie das Zinsergebnis aus der Refinanzie-
rung der Buchwerte der wesentlichen Beteiligungen und der Anlage des Eigenkapitals.

Der ZinsUberschuss betrug im Berichtszeitraum -20 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -23 Mio. €).

Der Zinsaufwand aus Nachrangmitteln hat sich in der Jahresdurchschnittsbetrachtung bei riickldufigen Bestan-
den um 2 Mio. € auf -24 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -26 Mio. €) vermindert.

Der Zinstberschuss aus der Refinanzierung der Beteiligungsbuchwerte sowie der Anlage des Eigenkapitals be-
trug im Berichtshalbjahr 4 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 3 Mio. €).

Die Verwaltungsaufwendungen erhohten sich gegenliber der Vergleichsperiode um 18 Mio. € auf
-119 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -101 Mio. €).

Die Aufwendungen fir Bankenabgabe und Beitrage (insbesondere zur BVR-Sicherungseinrichtung) erhohten
sich um 13 Mio. € auf -47 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -34 Mio. € unter Berlcksichtigung der Auflésung von
Ruckstellungen). Weiterhin erhohten sich die IT- und Projektaufwendungen von -22 Mio. € im ersten Halbjahr
2020 auf -28 Mio. € im Berichtszeitraum. Die weiteren Aufwendungen mit Konzern- und Verbundnutzen ver-
ringerten sich um 1 Mio. € auf -14 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -15 Mio. €). Die Aufwendungen aus der Kon-
zernsteuerungsfunktion lagen mit -29 Mio. € auf dem Niveau der Vergleichsperiode (1. Halbjahr 2020:

-30 Mio. €).

3.2.11 Sonstige/Konsolidierung

Die unter Sonstige/Konsolidierung ausgewiesenen konsolidierungsbedingten Anpassungen der Geschafts-
segmentergebnisse vor Steuern auf das Konzernergebnis vor Steuern resultieren aus der Konsolidierung kon-
zerninterner Transaktionen sowie aus der Bilanzierung von Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen und asso-
ziierten Unternehmen nach der Equity-Methode.

Die auf den ZinsUberschuss entfallenden Anpassungen resultieren im Wesentlichen aus der Konsolidierung
konzerninterner Dividendenzahlungen und aus Ausschlttungen auf konzerninterne Anteile stiller Gesellschaf-
ter sowie aus der vorzeitigen Tilgung von ausgegebenen Schuldverschreibungen und Geldmarktpapieren, die
durch vom Emittenten abweichende Unternehmen der DZ BANK Gruppe erworben wurden.

Die Konsolidierungen im Provisionslberschuss betreffen insbesondere das Provisionsgeschaft der TeamBank
und des Teilkonzerns BSH mit dem Teilkonzern R+V.

Die UGbrigen Anpassungen sind im Wesentlichen ebenfalls auf die Aufwands- und Ertragskonsolidierung zu-
rlickzufihren.

Die Bilanzsumme der DZ BANK Gruppe nahm zum 30. Juni 2021 um +43,3 Mrd. € oder +7,3 Prozent auf
637,9 Mrd. € (31. Dezember 2020: 594,6 Mrd. €) zu. Dieser Anstieg geht im Wesentlichen auf die jeweils er-
hohte Bilanzsumme der DZ BANK — VUGB (+33,6 Mrd. €), der DZ PRIVATBANK (45,0 Mrd. €) sowie der R+V
(+4,9 Mrd. €) zuruck, wahrend die DZ HYP (-2,7 Mrd. €) und die DVB (-1,7 Mrd. €) Rlickgange verzeichnen.

Das Geschaftsvolumen, definiert als Summe aus der Bilanzsumme, den Assets under Management der UMH
zum 30. Juni 2021 in Héhe von 427.241 Mio. € (31. Dezember 2020: 385.935 Mio. €), den Finanzgarantien
und Kreditzusagen in Hohe von 80.588 Mio. € (31. Dezember 2020: 77.272 Mio. €) und dem Volumen der
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Treuhandgeschafte in Hohe von 2.272 Mio. € (31. Dezember 2020: 2.094 Mio. €), belief sich auf
1.147.971 Mio. € (31. Dezember 2020: 1.059.874 Mio. €).

Die Barreserve der DZ BANK Gruppe nahm um +29,5 Mrd. € oder +43,1 Prozent auf 97,9 Mrd. € (31. De-
zember 2020: 68,4 Mrd. €) aufgrund des entsprechenden Anstiegs der Guthaben bei Zentralnotenbanken zu.
Die Erhéhung geht im Wesentlichen auf die DZ BANK — VuGB (Liquiditatssteuerungsfunktion) zurick.

Die Forderungen an Kreditinstitute der DZ BANK Gruppe verringerten sich um -0,6 Mrd. € oder -0,6 Pro-
zent auf 102,4 Mrd. €. Die Forderungen an inlandische Kreditinstitute stiegen um +0,6 Mrd. € auf
94,9 Mrd. €, die Forderungen an auslandische Kreditinstitute reduzierten sich um -1,2 Mrd. € auf 7,5 Mrd. €.

Die Forderungen an Kunden der DZ BANK Gruppe lagen mit einem Betrag in Hohe von 191,6 Mrd. € um
+1,3 Mrd. € oder +0,7 Prozent Uber dem Niveau des Vorjahresausweises. Dabei nahmen die Forderungen an
inlandische Kunden um +1,7 Mrd. € auf 165,8 Mrd. € zu, wahrend sich die Forderungen an auslandische Kun-
den um -0,4 Mrd. € auf 25,8 Mrd. € verringerten.

Die Handelsaktiva betrugen zum Ende des Berichtshalbjahres 52,8 Mrd. € und erhéhten sich damit gegen-
Uber dem Stand zum 31. Dezember 2020 um +10,0 Mrd. € oder +23,2 Prozent. Diese Veradnderung ist im We-
sentlichen auf einen Zuwachs der Forderungen aus Geldmarktgeschaften (+11,4 Mrd. €) und der Schuldver-
schreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere (+2,5 Mrd. €) sowie gegenlaufig auf einen Riickgang
des Betrags der positiven Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten (-4,1 Mrd. €) zurlckzufUhren.

Die Finanzanlagen gaben um -2,3 Mrd. € oder -3,8 Prozent auf 57,9 Mrd. € nach. Ursachlich hierfir war vor
allem ein um -2,2 Mrd. € verminderter Bestand an Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wert-
papieren.

Die Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen haben sich um +5,5 Mrd. € oder +4,6 Prozent auf
127,2 Mrd. € (31. Dezember 2020: 121,7 Mrd. €) erhoht. Dabei legten insbesondere die Vermdgen fir Rech-
nung und Risiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von Lebensversicherungspolicen um

+2,0 Mrd. € auf 16,8 Mrd. €, die Hypothekendarlehen um +1,9 Mrd. € auf 12,8 Mrd. € sowie die nicht
festverzinslichen Wertpapiere um +1,6 Mrd. € auf 13,2 Mrd. € zu.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten verzeichneten in der DZ BANK Gruppe zum

30. Juni 2021 gegenlber dem Stand zum 31. Dezember 2020 einen Anstieg um +19,8 Mrd. € oder

+11,1 Prozent auf 197,6 Mrd. € bei einem um +16,1 Mrd. € auf 185,6 Mrd. € erh6hten Bestand an Verbind-
lichkeiten gegenuber inldndischen Kreditinstituten und einem um +3,7 Mrd. € auf 12,0 Mrd. € gestiegenen
Bestand an Verbindlichkeiten gegendber auslandischen Kreditinstituten. Im Anstieg spiegelt sich das seit dem
Ausbruch der Corona-Krise ausgebaute Fordermittelgeschaft wider. Zudem nahm die DZ BANK Gruppe bis
zum 30. Juni 2021 mit insgesamt ca. 33 Mrd. € am TLTRO-IlI-Programm der EZB teil, was zu einer weiteren
Erhéhung der Verbindlichkeiten gegendber Kreditinstituten fihrte.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden nahmen um +9,2 Mrd. € oder +6,8 Prozent auf 143,1 Mrd. €
(31. Dezember 2020: 133,9 Mrd. €) zu. Die Verbindlichkeiten gegenulber inldandischen Kunden reduzierten
sich um -2,1 Mrd. € auf 114,1 Mrd. € (31. Dezember 2020: 116,2 Mrd. €). Die Verbindlichkeiten gegeniiber
auslandischen Kunden erhdhten sich um +11,3 Mrd. € auf 29,0 Mrd. € (31. Dezember 2020: 17,7 Mrd. €).

Die Verbrieften Verbindlichkeiten erreichten zum Ende des Berichtshalbjahres in der DZ BANK Gruppe ei-
nen Wert in Hohe von 76,1 Mrd. € (31. Dezember 2020: 70,5 Mrd. €). Die Zunahme in Hohe von +5,6 Mrd. €
resultiert aus einer Erhohung des Bestands der anderen verbrieften Verbindlichkeiten um +2,7 Mrd. € auf
10,4 Mrd. € sowie einem gleichzeitigen Anstieg des Betrags der begebenen Schuldverschreibungen um

+2,9 Mrd. € auf 65,7 Mrd. €.
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Die Handelspassiva wiesen einen Zuwachs in Hohe von +5,4 Mrd. € oder +10,6 Prozent auf 55,8 Mrd. €
(31. Dezember 2020: 50,4 Mrd. €) auf. Diese Veranderung ist im Wesentlichen auf eine Zunahme der Ver-
bindlichkeiten aus Geldmarktgeschaften (+5,5 Mrd. €) sowie des Betrags der Lieferverbindlichkeiten aus Wert-
papierleerverkaufen (+2,1 Mrd. €) und der begebenen Schuldverschreibungen (+1,1 Mrd. €) zurlickzufihren.
Die negativen Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten verminderten sich um -3,3 Mrd. €.

Die Versicherungstechnischen Riickstellungen nahmen um +5,5 Mrd. € oder +4,9 Prozent auf

116,7 Mrd. € (31. Dezember 2020: 111,2 Mrd. €) zu. Dies resultiert maBgeblich jeweils aus dem Anstieg der
Deckungsrickstellung (+1,9 Mrd. €), der Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle

(+1,0 Mrd. €), der Beitragsubertrage (+1,0 Mrd. €) sowie der pensionsfondstechnischen und versicherungs-
technischen Riickstellungen, soweit das Anlagerisiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von
Lebensversicherungspolicen getragen wird (+1,8 Mrd. €).

Das bilanzielle Eigenkapital der DZ BANK Gruppe belief sich zum 30. Juni 2021 auf 28,5 Mrd. € (31. Dezem-
ber 2020: 29,2 Mrd. €). Die Abnahme in Hohe von -0,7 Mrd. € gegentber dem Vorjahresultimo resultiert aus
der verminderten Rucklage aus dem erfolgsneutralen Konzernergebnis (-0,4 Mrd. €) sowie dem Rickgang der
nicht beherrschenden Anteile (-1,3 Mrd. €), welcher im Wesentlichen auf die vollstandige Riickzahlung der
begebenen Schuldverschreibungen der DZ BANK Perpetual Funding Issuer (Jersey) Limited, St. Helier, Jersey,
und der nichtkumulativen Trust-Vorzugsanteile der DZ BANK Capital Funding Trust |, DZ BANK Capital Fun-
ding Trust Il und DZ BANK Capital Funding Trust lll, jeweils Wilmington, Delaware, USA, zurlickzufiihren ist.
Dem standen eine Zunahme der Gewinnrlcklagen (+0,4 Mrd. €) sowie eine Zunahme des Konzerngewinns
gegeniber (30. Juni 2021: 1,2 Mrd. €, 31. Dezember 2020: 0,6 Mrd. €).

Die Eigenmittel- und Solvabilitatssituation des DZ BANK Finanzkonglomerats, der DZ BANK Gruppe und
der R+V Versicherung AG Versicherungsgruppe wird im Risikobericht dieses Konzernzwischenlageberichts
(Abschnitt VI.7.2) dargestellt.

Die Liquiditatssteuerung der Unternehmen der DZ BANK Gruppe erfolgt im Bereich Konzern-Treasury der
DZ BANK und dezentral in den einzelnen Tochterunternehmen. Hierzu werden die einzelnen Unternehmen
durch die DZ BANK mit Refinanzierungsmitteln versorgt (Gruppenrefinanzierung) oder sie tauschen Uber die
DZ BANK untereinander Zahlungsmittel aus (Group Clearing). Die Liquiditatssteuerung innerhalb der DZ BANK
erfolgt zentral durch den Bereich Konzern-Treasury in Frankfurt mit den angeschlossenen Treasury-Einheiten
der Auslandsfilialen, wobei Frankfurt die primare Verantwortung tragt.

Im Rahmen der Liquiditatssteuerung unterscheidet die DZ BANK Gruppe zwischen der operativen Liquiditat
(Liquiditat im Laufzeitenband bis zu einem Jahr) und der strukturellen Liquiditat (Liquiditat im Laufzeitenband
von Uber einem Jahr).

Im Bereich der operativen Liquiditat verfligt die DZ BANK Gruppe Uber eine diversifizierte Refinanzierungs-
basis. Hieran haben die Geldmarktaktivitdten aus der Liquiditatsausgleichsfunktion mit den Volksbanken und
Raiffeisenbanken einen maBgeblichen Anteil. Demnach kénnen die Genossenschaftsbanken freie Liquiditat bei
der DZ BANK anlegen sowie im Falle eines Liquiditatsbedarfs diesen Uber die DZ BANK decken. Dies fiihrt
regelmaBig zu einem Liquiditatsiberhang als einer wesentlichen Basis flr die kurzfristige Refinanzierung am
unbesicherten Geldmarkt. Firmenkunden und institutionelle Kunden bilden eine weitere wichtige Refinanzie-
rungsquelle zur Deckung des Bedarfs der operativen Liquiditat.

Zu Refinanzierungszwecken begibt die DZ BANK Gruppe an den Standorten Frankfurt, New York, Hongkong,
London und Luxemburg auBerdem verbriefte Geldmarktprodukte Gber ein einheitliches gruppenweites Multi-
Issuer-Euro-Commercial-Paper-Programm, zudem wird ein US-CP-Head-Office-Programm zentral durch den
Standort Frankfurt genutzt.
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Als Basis fiir die besicherte Geldmarktfinanzierung sind wesentliche Repo- und Wertpapierleiheaktivitaten so-
wie der Collateral-Management-Prozess zentral im Konzern-Treasury der DZ BANK angesiedelt. Die Refinanzie-
rung am Interbankenmarkt hat fir die DZ BANK Gruppe keine strategische Bedeutung.

Weiterhin stehen der DZ BANK Gruppe liquide Wertpapiere als Bestandteil der verfligbaren Liquiditatsreserven
zur Verflgung. Diese Wertpapiere kénnen als refinanzierungsfahige Sicherheiten fir geldpolitische Geschafte
mit Zentralbanken sowie flr die besicherte Refinanzierung an privaten Markten eingesetzt werden.

Im Bereich der strukturellen Liquiditat wird der Bedarf an langfristigen Finanzierungen (iber ein Jahr) der
DZ BANK sowie in Abstimmung mit den Gruppenunternehmen der Bedarf der DZ BANK Gruppe gesteuert und
gedeckt.

Die DZ BANK Gruppe hat bis zum 30. Juni 2021 mit insgesamt ca. 33 Mrd. € am TLTRO-lll-Programm der EZB
teilgenommen.

Der Bereich Konzern-Treasury der DZ BANK fiihrt jdhrlich einen gruppenweiten Liquiditatsausblick durch.
Auf Basis der abgestimmten Geschaftsplane der einzelnen Gesellschaften wird dabei der Refinanzierungsbe-
darf der DZ BANK Gruppe fiir das nachste Geschaftsjahr ermittelt. Der Liquiditatsausblick wird innerhalb des
Geschaftsjahres laufend aktualisiert.

Daneben werden monatlich Strukturanalysen der diversifizierten Ressourcen der Passivseite der DZ BANK
durchgefiihrt. Diese Analysen dienen der Information des Managements und sind die Basis der aktiven Steue-
rung des Verbindlichkeitenprofils. Erganzend zur Darstellung der Refinanzierungsstruktur sind Erlauterungen
zum Liquiditatsrisiko im Risikobericht dieses Konzernzwischenlageberichts (Abschnitt VI.6.1) enthalten. Die
Verdnderungen der Zahlungsstrome aus der operativen Geschaftstatigkeit sowie aus der Investitions- und der
Finanzierungstatigkeit sind fur das Berichtshalbjahr wie fir das entsprechende Halbjahr des Vorjahres in der
Kapitalflussrechnung im Konzernzwischenabschluss aufgefihrt.
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Il Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung nach Schluss des ersten Halbjahres 2021 sind aus Abschnitt 54 des An-
hangs des Konzernzwischenabschlusses ersichtlich.



DZ BANK
Halbjahresfinanzbericht 2021
Konzernzwischenlagebericht

37



38

DZ BANK
Halbjahresfinanzbericht 2021
Konzernzwischenlagebericht
Prognosebericht

IV Prognosebericht

1 Entwicklung gesamtwirtschaftlicher Rahmenbedingungen

1.1 Entwicklung Weltwirtschaft
Die COVID-19-Pandemie lieB die globale Wirtschaft im Jahr 2020 in die tiefste Rezession der Nachkriegszeit
stirzen. Das weltweite Sozialprodukt ging 2020 um mehr als 3 Prozent zurlck.

Auch zur Jahresmitte 2021 sind die aktuelle Wirtschaftslage und die Erwartungen tber den weiteren Jahres-
verlauf stark durch ,Corona” gepragt. Die Fortschritte der weltweiten Impfkampagne im bisherigen Jahresver-
lauf haben zu einer Stabilisierung der Gesundheitssituation und in der Folge auch zu einer beginnenden Nor-
malisierung des Wirtschaftsgeschehens geflhrt.

Im weiteren Jahresverlauf 2021 ist mit einer fortgesetzten Erholung der globalen Konjunktur zu rechnen. Ein
weltwirtschaftliches Wachstum von 5,8 Prozent wird erwartet. Es besteht allerdings nach wie vor das Risiko,
dass ein ausreichender Impfschutz nicht erreicht werden kann, wodurch die COVID-19-Pandemie Gesellschaft
und Wirtschaft auf langere Sicht belasten konnte.

Bei den Verbraucherpreisen ist 2021 ein kraftiger, temporarer Aufwartsdruck zu beobachten. Die Inflationsraten
werden in den wichtigsten Volkswirtschaften im weiteren Jahresverlauf auf erhdhten Niveaus bleiben, die von
den Zentralbanken aber als voriibergehend interpretiert werden.

1.2 Entwicklung Vereinigte Staaten

Der Amtswechsel im WeiBen Haus zu Beginn des Jahres 2021 hat zu einer Intensivierung des internationalen
Dialogs geflihrt, jedoch sind die Handelsstreitigkeiten zwischen den Vereinigten Staaten, China und Europa
damit noch nicht beigelegt. Ohne eine nachhaltige Lésung besteht weiterhin die Gefahr protektionistischer
MaBnahmen, die zu einer weiteren Beeintrachtigung des durch die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie
ohnehin geschwachten Welthandels fihren kénnen. Das hatte negative Folgen fir die globale Konjunktur und
wirde die in hohem MaBe exportabhadngige deutsche Wirtschaft besonders belasten.

Eine massive fiskalpolitische Unterstltzung lasst die US-Wirtschaftsleistung im Jahr 2021 voraussichtlich um
6,7 Prozent ansteigen. Dabei wird der private Konsum als ein wesentlicher Treiber der Erholung angesehen.

1.3 Entwicklung Euro-Raum

Die wirtschaftliche Erholung im Euro-Raum hat im Friihjahr 2021 begonnen, nachdem im ersten Quartal 2021
die EindammungsmaBnahmen die Wirtschaftsentwicklung noch gebremst haben. Im weiteren Jahresverlauf,
mit steigenden Impfquoten und warmerer Witterung, dirfte sich die Situation weiter normalisieren und die Wirt-
schaft wieder in Tritt kommen. Nach einem BIP-Rickgang um 6,5 Prozent im Jahr 2020 wird fir das Gesamt-
jahr 2021 ein Wirtschaftswachstum von 4,0 Prozent prognostiziert.

Bei den Verbraucherpreisen ist bis zum Jahresende 2021 mit einem erhohten Aufwartsdruck zu rechnen. Der
Effekt der im Vorjahresvergleich hdheren Energiepreise dirfte im Verlauf des Jahres 2021 aber an Einfluss ver-
lieren. Im Zuge der Offnungen und der starken Nachfrage diirften die Guter- und Dienstleistungspreise in der
zweiten Jahreshalfte anziehen. Nach einer niedrigen Inflationsrate von 0,3 Prozent im Jahr 2020 durften die
Verbraucherpreise im Durchschnitt 2021 auf 2,3 Prozent ansteigen.

1.4 Entwicklung Deutschland
Die Lockdown-MaBnahmen im Zuge der dritten COVID-19-Infektionswelle haben im ersten Quartal 2021 noch
zu einem gesamtwirtschaftlichen Riickgang gefihrt.
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Ab dem Friihjahr 2021 kam es aber zu einer durchgreifenden Erholung, unterstltzt durch die Fortschritte in
der Impfkampagne. Es wird fir das Jahr 2021 von einer gesamtwirtschaftlichen Wachstumsrate von 2,7 Pro-
zent ausgegangen.

Die Inflationsrate in Deutschland wird im Jahresdurchschnitt 2021 merklich héher liegen als im Vorjahr (2021:
3,0 Prozent, 2020: 0,4 Prozent). Die wichtigsten Grinde sind das Auslaufen der befristeten Mehrwertsteuer-
senkung, héhere Energiepreise sowie Preiserhdhungen bei Glitern und Dienstleistungen im Zuge des Off-
nungsprozesses und der Nachfrageerholung. Ein nachhaltig héherer Inflationsdruck wird auch in Deutschland
nicht erwartet.

1.5 Entwicklung Finanzsektor

Die fortgesetzte Erholung der globalen Konjunktur im Jahr 2021 und der hiermit einhergehende Aufwarts-
druck der Verbraucherpreise haben im ersten Halbjahr 2021 zu steigenden, allerdings zuletzt eher stagnieren-
den Kapitalmarktrenditen geflihrt. Nach Ansicht der Zentralbanken sei der Preisauftrieb nur voribergehender
Natur, obgleich der voranschreitende Impferfolg, verbunden mit einem Boom der privatwirtschaftlichen Nach-
frage und flankiert durch staatliche Investitionsprogramme, weiter preistreibend wirken kénnte.

Die EZB hat in ihrem jingsten Beschluss vom 8. Juli 2021 ein Inflationsziel von 2 Prozent mit einer Abwei-
chungstoleranz nach oben und unten formuliert. Dies er6ffnet den Wahrungshiitern einen Spielraum, die ex-
pansive Geldpolitik und die EZB-Ankaufprogramme am Anleihemarkt weiterzufihren.

Vor diesem Hintergrund wird das vergleichsweise niedrige nominelle Zinsniveau, das mit einer relativ flachen
Zinsstrukturkurve einhergeht und einer Margenerhéhung im zinsinduzierten Geschaft entgegensteht, aus heu-
tiger Sicht auch im zweiten Halbjahr des Jahres 2021 bestehen bleiben.

Die expansive Ausrichtung der EZB, verbunden mit den Wertpapier-Ankaufprogrammen, verhinderte in den
vergangenen Jahren weitgehend, dass sich strukturelle Probleme in einigen Mitgliedslandern der Europaischen
Wahrungsunion am Kapitalmarkt bemerkbar machten. Durch fiskalische StlitzungsmaBnahmen zur Bekdmp-
fung der Folgen der COVID-19-Pandemie ist der Refinanzierungsbedarf am Kapitalmarkt erheblich gestiegen.
Es besteht das Risiko, dass bei einer méglicherweise restriktiveren Handhabung der Ankaufprogramme die Rendi-
ten am langen Ende weiter steigen kdnnten.

Angesichts der expansiven Geldpolitik der Notenbanken und der fiskalpolitischen MaBnahmen in vielen Lan-
dern ist von einer weltweiten konjunkturellen Erholung auszugehen, die mit stabilisierenden Impulsen auf die
Entwicklung der Ertragslage des Finanzsektors einhergehen sollte. Potenzielle negative Folgeeffekte der CO-
VID-19-Pandemie auf Unternehmen und private Haushalte, wie beispielsweise eine hohere Verschuldung, mit
nachteiligen Wirkungen auf den Finanzsektor sind allerdings auch im zweiten Halbjahr des Jahres 2021 nicht auszu-
schlieBen.

Die skizzierten unsicheren politischen und 6konomischen Entwicklungen kénnten sich nachteilig auf die wirt-
schaftliche Lage des Finanzsektors ausweiten. Entsprechende Aussagen zu den gesamtwirtschaftlichen Risiko-
faktoren finden sich im Risikobericht (Kapitel VI.3).

Die im Folgenden getroffenen Prognosen basieren auf den Ergebnissen des Hochrechnungsprozesses der
DZ BANK Gruppe. Abweichungen von den hierbei unterstellten Annahmen kdnnen insbesondere vor dem Hin-
tergrund der skizzierten gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen Prognoseunsicherheiten bedingen.

Das Ergebnis vor Steuern wird im Geschaftsjahr gegentber dem Vorjahr voraussichtlich stark steigen; die
Ergebniszuwachse im zweiten Halbjahr werden auf einem deutlich niedrigeren Niveau als im ersten Halbjahr
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liegen. Die prognostiziert erfreuliche Ergebnisentwicklung wird im Wesentlichen getragen von positiven Ent-
wicklungen im operativen Geschaft, wie sie sich in den Segmenten UMH und DZ BANK — VuGB abzeichnen,
sowie von der Erholung der Kapitalmarkte von COVID-19-induzierten Kursverlusten, die sich beispielsweise
positiv auf das Segment R+V auswirkt.

FUr das Geschaftsjahr 2022 wird ein im Vergleich zum Geschaftsjahr rlicklaufiges Ergebnis vor Steuern erwar-
tet. Ursachlich hierfir ist im Wesentlichen der Wegfall von positiv wirkenden, teilweise COVID-19-induzierten
Einmaleffekten des Geschaftsjahres.

Der Zinsiiberschuss inklusive der Beteiligungsertrage wird im Geschaftsjahr angesichts eines ansprechenden
operativen Geschaftsverlaufs trotz des anhaltend niedrigen Zinsniveaus voraussichtlich unverandert auf dem
Niveau des Vorjahres liegen.

Das nach wie vor durch die COVID-19-Pandemie gepragte wirtschaftliche Umfeld im Euro-Raum, verbunden
mit einer weiterhin auf niedrigem Niveau relativ flach verlaufenden Zinsstrukturkurve, kann zu Ertragseinbu-
Ben insbesondere in Bezug auf die zinssensitiven Geschaftsmodelle innerhalb der DZ BANK Gruppe fuhren.

Der Provisionsiiberschuss wird im Geschaftsjahr getragen durch die Segmente UMH, DZ BANK - VuGB und
DZ PRIVATBANK kraftig oberhalb des Vorjahres prognostiziert.

Eine dauerhafte Verunsicherung an den Kapital- und Finanzmarkten konnte das Vertrauen und die Stimmung
von privaten und institutionellen Anlegern negativ beeinflussen und damit den Provisionstberschuss belasten.

Das Handelsergebnis wird im Geschaftsjahr aufgrund von belastenden IFRS-Bewertungseffekten stark riick-
laufig erwartet. Positive Impulse werden insbesondere im kundengetriebenen Kapitalmarktgeschaft des Seg-
ments DZ BANK — VuGB gesehen.

Als Voraussetzung fur ein stetiges Handelsergebnis wird ein stabiles Umfeld an den Kapital- und Finanzmark-
ten angesehen.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen wird im Geschaftsjahr, unter anderem bedingt durch den Wegfall von ne-
gativ wirkenden Einmaleffekten des Vorjahres, stark ansteigend erwartet.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten wird im Geschaftsjahr, insbesondere getragen
durch positive Bewertungseffekte, bezogen auf Wertpapiere staatlicher Emittenten der europaischen Peri-
pheriestaaten im Segment DZ HYP und bezogen auf Garantieversprechen bei Anlageprodukten im Segment
UMH, sowie durch den Wegfall negativ wirkender Effekte des Vorjahres im Segment DVB, im Vergleich zum
Vorjahr voraussichtlich stark ansteigend im deutlich positiven Bereich erwartet.

Das prognostizierte Ergebnis kann durch Volatilitaten auf den Kapitalmarkten und insbesondere durch die
Ausweitung der Bonitats-Spreads bei Wertpapieren der benannten Emittenten negativ beeinflusst werden.

Das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft wird im Geschaftsjahr im Vergleich zum Vorjahr stark stei-
gend erwartet. Ursachlich hierflr ist bei leicht zurlickgehenden Verdienten Beitragen aus dem Versicherungs-
geschaft das signifikant hohere Ergebnis aus Kapitalanlagen.

Aus heutiger Sicht sind die mit dem Unwetter Bernd, als ein im Juli 2021 aufgetretenes Schadensereignis, ver-
bundenen finanziellen Auswirkungen limitiert (siehe auch Konzernanhang Abschnitt 53). Weitere auBeror-
dentliche Ereignisse auf den Finanz- und Kapitalmarkten, Schadensereignisse und Anderungen in der Versiche-
rungstechnik kénnen die Ergebnishochrechnungen aus dem Versicherungsgeschaft allerdings negativ beein-
flussen.
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Die Aufwendungen fir die Risikovorsorge werden im Geschaftsjahr im Vergleich zum erhohten Niveau des
Vorjahres, das durch die potenziellen COVID-19-induzierten Auswirkungen auf die Realwirtschaft gepragt war,
stark ricklaufig gesehen.

Die Auswirkungen des nach wie vor durch die COVID-19-Pandemie beeinflussten wirtschaftlichen Umfelds auf
die fur die DZ BANK Gruppe relevanten Kreditmarkte kénnten sich belastend auf die Risikovorsorge auswir-
ken.

Die Verwaltungsaufwendungen werden im Geschaftsjahr im Vergleich zum Vorjahr auf maBig steigendem
Niveau prognostiziert. Ursachlich hierfur sind im Wesentlichen wachstumsbedingte Anstiege der Sachaufwen-
dungen in ausgewahlten Segmenten, steigende Beitrdge zu Sicherungseinrichtungen sowie Effekte im Zusam-
menhang mit dem Mehrheitserwerb der ZBI Partnerschaftsholding GmbH durch das Segment UMH.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis wird im Geschaftsjahr im Vergleich zum Vorjahr unter anderem bedingt
durch den Wegfall von positiv wirkenden Einmaleffekten erwartungsgemaB stark zurtickgehen.

Die Aufwand-Ertrags-Relation der DZ BANK Gruppe wird sich im Geschaftsjahr im Vorjahresvergleich vo-
raussichtlich auf einem leicht verbesserten Niveau bewegen.

Es ist ein wichtiges strategisches Ziel, durch konsequentes Kostenmanagement in allen Segmenten einerseits
und durch ein forciertes Wachstum im operativen Geschaft aller Segmente andererseits die Aufwand-Ertrags-
Relation nachhaltig zu reduzieren.

Der regulatorische RORAC als risikoadjustiertes Performancemal — bezogen auf das aufsichtsrechtliche Risi-
kokapital — wird im Geschéaftsjahr im Vergleich zum Vorjahr angesichts des erwartungsgemal stark ansteigen-
den Ergebnisses vor Steuern ebenso stark steigen.

Die DZ BANK Gruppe geht fir die zweite Halfte des Geschaftsjahres unverandert von der Sicherstellung einer
angemessenen Liquiditatsaddquanz aus. Weitere Aussagen zur Liquiditatsadaquanz finden sich im Risikobe-
richt (Kapitel VI).

Die Kapitaladdquanz der DZ BANK Gruppe im Sinn der ausreichenden Ausstattung mit Risikodeckungsmasse
zur Abdeckung der mit dem Finanzgeschaft verbundenen Risiken und sonstigen aus dem Geschaftsbetrieb re-
sultierenden Risiken ist aus heutiger Sicht sowohl unter 6konomischen als auch unter aufsichtsrechtlichen As-
pekten fur die zweite Halfte des Geschaftsjahres unverdandert sichergestellt. Weitere Aussagen zur Kapitalada-
guanz finden sich im Risikobericht (Kapitel VI).
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In der DZ BANK Gruppe werden Chancen als Mdglichkeiten zur Ausschépfung von Ertragspotenzialen verstan-
den.

Das Chancenmanagement ist in den jahrlichen strategischen Planungsprozess eingebunden. Die Ertragspoten-
ziale werden auf Basis unterschiedlicher makrookonomischer Szenarien, Trends und Veranderungen im Markt-
umfeld identifiziert, analysiert und in die strategische Finanzplanung aufgenommen. Details zum strategischen
Planungsprozess konnen dem Konzernlagebericht 2020 (Kapitel 1.2.4 des Grundlagenteils) entnommen werden.

Die Berichterstattung Uber die Chancen der kiinftigen Geschaftsentwicklung basiert auf den Geschaftsstrate-
gien. Bei der Kommunikation der Geschaftsstrategien werden die Mitarbeiter Gber die identifizierten Chancenpo-
tenziale informiert.

Das Chancenmanagement ist integraler Bestandteil der Governance und wird somit im allgemeinen Steuerungs-
ansatz, in der Steuerung der Tochtergesellschaften Gber Mandate sowie in den Gremien der DZ BANK Gruppe
bericksichtigt. Angaben zur Governance der DZ BANK Gruppe sind im Kapitel 1.2.2 des Grundlagenteils des Kon-
zernlageberichts 2020 enthalten.

Das Chancenmanagementsystem ist nicht in das Risikomanagementsystem integriert.

Die im Chancenbericht der DZ BANK Gruppe und der DZ BANK des Vorjahres dargestellten Chancenpotenziale
— strategische Ausrichtung sowie Digitalisierung und neue Wettbewerber — waren fir die DZ BANK
Gruppe in den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres weiterhin von Bedeutung und gelten fir die zweite
Halfte des Geschaftsjahres in gleicher Weise.

Im Prognosebericht (Kapitel IV dieses Konzernzwischenlageberichts) werden die erwarteten Markt- und Umfeld-
entwicklungen mit ihren Implikationen flr die erwartete Ergebnisentwicklung in der zweiten Jahreshalfte des Ge-
schaftsjahres dargestellt. Die erwarteten Markt- und Umfeldentwicklungen sind wesentliche BestimmungsgroBen
fur die strategische Positionierung und die daraus resultierenden Chancen in Form von Ertragssteigerungs-
und Kostensenkungspotenzialen.

Das Rating der DZ BANK und ihrer Tochterunternehmen ist ein Bestimmungsfaktor fir die Refinanzierungsmaég-
lichkeiten am Geld- und Kapitalmarkt. Das im Marktvergleich hohe Rating eréffnet den Unternehmen der

DZ BANK Gruppe Chancenpotenziale vor allem in der Kundengewinnung, der Konditionsgestaltung und der Ka-
pitalmarktrefinanzierung. Die Ratings der DZ BANK koénnen den ,Zahlen im Uberblick” zu Beginn des Halbjahres-
finanzberichts entnommen werden.
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Mit dem Risikobericht setzt die DZ BANK als Mutterunternehmen des DZ BANK Konzerns die fir die DZ BANK
Gruppe geltenden risikobezogenen Transparenzanforderungen nach § 115 und § 117 des Wertpapierhan-
delsgesetzes sowie gemaB dem Deutschen Rechnungslegungsstandard 16 um. Des Weiteren werden in dem vor-
liegenden Bericht die international geltenden Anforderungen zur Risikoberichterstattung umgesetzt. Dies erfolgt
auf der Grundlage des International Accounting Standard 34, wobei die fir die jahrliche Berichterstattung gel-
tenden Rechtsnormen beriicksichtigt werden.

Uber die gesetzlichen Anforderungen hinaus berlicksichtigt der Risikobericht jene risikobezogenen Offenle-
gungsempfehlungen des Finanzstabilitatsrats (Financial Stability Board), der Europaischen Bankenaufsichtsbe-
horde (European Banking Authority) sowie der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde (European
Securities and Markets Authority), sofern diese zur Verbesserung der Entscheidungsnitzlichkeit der Angaben bei-
tragen.

Die quantitativen Angaben in diesem Risikobericht beruhen auf Informationen, die dem Vorstand vorgelegt und
zur internen Steuerung verwendet werden (sogenannter Management Approach). Auf diese Weise soll die Ent-
scheidungsnutzlichkeit der Angaben sichergestellt werden.

DZ BANK Gruppe

Das Risikomanagementsystem der DZ BANK Gruppe wurde im Risikobericht DZ BANK Gruppe und DZ BANK des
Konzernlageberichts 2020 (im Folgenden als Risikobericht 2020 bezeichnet) dargestellt. Diese Angaben haben
auch fir die erste Halfte des Geschaftsjahres Gultigkeit, sofern in dem vorliegenden Bericht nichts Anderes ver-
merkt ist. Die Eckpunkte des Risikomanagementsystems werden nachfolgend dargestellt.

2.1 Grundlegende Merkmale

Risiken ergeben sich aus nachteiligen Entwicklungen fir die Vermégens-, Finanz- oder Ertragslage und bestehen
in der Gefahr eines unerwarteten zukinftigen Liquiditatsbedarfs beziehungsweise unerwarteter zukinftiger Ver-
luste. Dabei werden die Ressourcen Liquiditat und Kapital unterschieden. Schlagend werdende Risiken kénnen
grundsatzlich auf beide Ressourcen wirken.

Das Risikomanagement basiert auf dem Risikoappetitstatement — dem zentralen Dokument zur Festlegung des
Risikoappetits in der DZ BANK Gruppe — sowie dessen Konkretisierung und Erganzung in Risikostrategien, die
konsistent zu den Geschaftsstrategien erarbeitet und vom Vorstand verabschiedet wurden. Das Risikoappe-
titstatement enthalt gruppenweit geltende risikopolitische Leitsatze und risikostrategische Vorgaben. Es legt
darlber hinaus quantitative LeitgroBen als Ausdruck der Risikoneigung fest.

In allen Risikofeldern kommen Steuerungs- und Controlling-Instrumente zum Einsatz, die sukzessive verfei-
nert und weiterentwickelt werden. Die zur Risikomessung eingesetzten Methoden sind in das Risikomanage-
mentsystem eingebunden. Die mit den Risikomodellen ermittelten Ergebnisse werden zur Steuerung der

DZ BANK Gruppe genutzt.
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Die DZ BANK Gruppe verfiigt Uber ein Risikomanagementsystem, das fortlaufend an veranderte Rahmen-
bedingungen angepasst wird. Die implementierten organisatorischen Regelungen, Methoden und IT-Systeme
sowie das an der Risikotragfahigkeit ausgerichtete Limitsystem, das alle wesentlichen Risikoarten umfassende
Stresstesting und das interne Berichtswesen sollen die DZ BANK Gruppe in die Lage versetzen, die wesentlichen
Risiken frihzeitig zu erkennen und erforderliche SteuerungsmaBnahmen zu ergreifen. Dies gilt insbesondere flr
bestandsgefahrdende Risiken.

Die zur Risikosteuerung eingesetzten Instrumente sollen eine angemessene Reaktion auch auf starkere Markt-
bewegungen ermoglichen. So spiegeln sich magliche Veranderungen der Risikofaktoren bei der modellbasier-
ten Messung von Kreditrisiken und Marktpreisrisiken in adjustierten Risikowerten wider. Konservativ gewahlte
Krisenszenarien fur die kurz- und mittelfristige Liquiditat sollen sicherstellen, dass Krisensituationen auch in der
Liquiditatsrisikosteuerung angemessen berlcksichtigt werden.

2.2 Steuerungskennzahlen

Die auf die Ressourcen Liquiditat und Kapital wirkenden Risiken werden Uber das gruppenweite Liquiditatsrisiko-
management und das gruppenweite Risikokapitalmanagement gesteuert. Das Liquiditatsrisikomanagement
soll die angemessene Ausstattung mit Liquiditatsreserven in Bezug auf die Risiken aus zuk(inftigen Zahlungsver-
pflichtungen sicherstellen (Liquiditatsadaquanz). Ziel des Risikokapitalmanagements ist die Gewahrleistung
einer im Hinblick auf die eingegangenen Risiken angemessenen Kapitalausstattung (Kapitaladaquanz).

Die zentralen Kennzahlen der Risikosteuerung der DZ BANK Gruppe sind in der Dimension , Liquiditat” der Mi-
nimale Liquiditatsiiberschuss, die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio, LCR) und die strukturelle
Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio, NSFR). In der Dimension ,Kapital” sind dies die 6konomische Kapi-
taladaquanz, der Bedeckungssatz fir das Finanzkonglomerat sowie die aufsichtsrechtlichen Kapitalquoten, er-
ganzt um die Leverage Ratio und die Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities (MREL).

2.3 Steuerungseinheiten

Aufgrund der Anforderungen des DRS 20.A1.3 ist der vorliegende Risikobericht nach Risikoarten aufgebaut.
Die Steuerung der DZ BANK Gruppe erfolgt entlang der wesentlichen Risikoarten unter Berlicksichtigung der Be-
sonderheiten der DZ BANK und ihrer wesentlichen Tochterunternehmen (im Folgenden auch als Steuerungsein-
heiten bezeichnet).

In das gruppenweite Risikomanagement sind alle Unternehmen der DZ BANK Gruppe integriert. Die DZ BANK
Gruppe setzt sich im Wesentlichen aus der aufsichtsrechtlichen DZ BANK Institutsgruppe und der R+V zusam-
men. Die Steuerungseinheiten bilden den Kern der Allfinanzgruppe.

Das in der R+V betriebene Versicherungsgeschaft unterscheidet sich wesentlich von den sonstigen Geschaften
der DZ BANK Gruppe. So liegen den versicherungstechnischen Risiken andere Einflussfaktoren zugrunde als Risi-
ken, die typischerweise im Bankgeschaft eingegangen werden. Ferner sind die Versicherungsnehmer an etwai-
gen Gewinnen oder Verlusten der Kapitalanlagen fir Lebensversicherungen im Rahmen der gesetzlichen Vorga-
ben zu beteiligen, was in der Risikomessung entsprechend berticksichtigt werden muss. SchlieBlich behandeln
auch die Aufsichtsbehérden Bankgeschafte und Versicherungsgeschéfte auf unterschiedliche Art und Weise. Dies
schlagt sich in unterschiedlichen Aufsichtsregimen fir Banken und Versicherungen nieder.

Vor diesem Hintergrund werden fir die Risikosteuerung mit dem Sektor Bank und dem Sektor Versicherung zwei
Sektoren innerhalb der DZ BANK Gruppe gebildet. Die Steuerungseinheiten sind diesen Sektoren wie folgt zuge-
ordnet:

Sektor Bank:
— DZ BANK
- BSH

— DZ HYP

- DVB
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— DZ PRIVATBANK
— TeamBank

- UMH

VR Smart Finanz

Sektor Versicherung:
- R+V

Die Steuerungseinheiten reprasentieren die Geschaftssegmente der DZ BANK Gruppe. Die Steuerungseinheit
.DZ BANK" entspricht aus Risikosicht dem Segment Verbund- und Geschaftsbank sowie der Holdingfunktion.

Die DZ HYP wendet die sogenannte Waiver-Regelung nach § 2a Absatz 1, 2 und 5 des Kreditwesengesetzes in
Verbindung mit Artikel 7 Absatz 1 der Kapitaladaguanzverordnung (Capital Requirements Regulation, CRR) an,
wonach bei Erfillung bestimmter Bedingungen die Beaufsichtigung auf Einzelinstitutsebene durch die Gruppen-
aufsicht ersetzt werden kann.

Die Steuerungseinheiten werden hinsichtlich ihres Beitrags zum Gesamtrisiko der DZ BANK Gruppe als wesentlich
betrachtet und sind unmittelbar in das Risikomanagement einbezogen. Die weiteren Tochter- und Beteiligungs-
unternehmen der DZ BANK werden entweder mittelbar Uber das Beteiligungsrisiko oder unmittelbar im Rahmen
der weiteren Risikoarten in das Risikomanagement einbezogen. Die jeweilige Festlegung erfolgt in einem jahrli-
chen Turnus.

Die Tochter- und Beteiligungsunternehmen der Steuerungseinheiten sind ebenfalls — mittelbar tber die direkt
erfassten Unternehmen — unter Beachtung der gruppenweit geltenden Mindeststandards in das Risikomanage-
ment der DZ BANK Gruppe integriert.

Das gruppenweite Risikomanagement erfolgt auf konsolidierter Basis.

Die Unternehmen der DZ BANK Gruppe unterliegen einer Reihe von Risikofaktoren. Dabei handelt es sich einer-
seits um negative Entwicklungen, die auf mehrere Risikoarten wirken (libergreifende Risikofaktoren), und an-
dererseits um risikoartenspezifische Risikofaktoren. Als Ubergreifende Risikofaktoren wurden das Niedrigzins-
umfeld, die Gefahren flr die globale Konjunktur, die wirtschaftlichen Divergenzen im Euro-Raum und der Klima-
wandel identifiziert.

Die Risikofaktoren wurden im Risikobericht 2020 erldutert. Sie waren fir die DZ BANK Gruppe auch in den ers-
ten sechs Monaten des Geschaftsjahres von wesentlicher Bedeutung und gelten fir die zweite Halfte des Ge-
schaftsjahres in gleicher Weise. Eine Ausnahme stellt der Geschéaftsrisikofaktor ,Umstellung der Referenzzins-
satze” dar. Hier waren in der ersten Halfte des Geschaftsjahres wesentliche Anderungen der aufsichtsrechtlichen
Rahmenbedingungen zu verzeichnen, auf deren Auswirkungen im Kapitel 12.1 eingegangen wird.

4.1 Aufsichtsrechtliche Erleichterungen

Die von den Aufsichtsbehdrden im Vorjahr vorgenommenen Absenkungen der externen Mindestziele fir auf-
sichtsrechtliche Kennzahlen bestanden in der ersten Halfte des Geschaftsjahres unverandert fort. Dies gilt gleich-
ermaBen fur die vom Vorstand der DZ BANK im Vorjahr veranlasste Reduzierung der internen Schwellenwerte
flr ausgewahlte aufsichtsrechtliche Kapitaladaguanzkennzahlen. Die im Vorjahr von der Bankenaufsicht gewahr-
ten Erleichterungen bei der Erstellung des Gruppensanierungsplans wurden deutlich reduziert. Insbesondere sind
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nunmehr zwei Belastungsszenarien darzustellen statt, wie im Vorjahr, nur eines Szenarios. Vor Beginn der
COVID-19-Pandemie hatte die Bankenaufsicht die Darstellung von vier Belastungsszenarien gefordert.

4.2 MaBnahmen des Risikomanagements

Die im Vorjahr aufgrund der COVID-19-Pandemie angepasste Risikoberichterstattung (Finanz- und Risikoradar,
CET1-Radar, Kreditrisikobericht) an den Vorstand der DZ BANK wurde in der ersten Halfte des Geschaftsjahres
fortgeflihrt. Dies gilt auch flr das im Vorjahr in Bezug auf die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie implemen-
tierte Stresstesting einschlieBlich der damit verbundenen internen Berichterstattung.

Die COVID-19-Pandemie hatte in den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres insbesondere Auswirkungen auf
das Kreditrisiko im Sektor Bank. Zuletzt ergaben sich aufgrund der sich verbessernden wirtschaftlichen Entwick-
lung und der ansteigenden Impfquoten entlastende Signale, die sich auch in einer Verbesserung der Kreditrisiko-
kennzahlen niedergeschlagen haben. Gleichwohl wird das Kreditportfolio des Sektors Bank sowohl auf Einzelkre-
ditnehmerebene als auch auf Branchen- und Landerebene weiterhin im Rahmen der angepassten Risikoberichter-
stattung intensiv liberwacht.

Anlassbezogene Neubewertungen betrafen in der ersten Geschéaftsjahreshalfte insbesondere Kreuzfahrtschiffe
sowie Unternehmen im Dienstleistungs- und Automobilsektor. Die Portfolioqualitat der Hotel- und Waren-
hausfinanzierungen der DZ HYP ist weiterhin stabil. Uber das Kreditvolumen der von der COVID-19-Pandemie
besonders betroffenen Branchen wird im Kapitel 8.2 berichtet.

In der ersten Halfte des Geschéftsjahres haben Bestandskunden nur noch selektiv Antrége auf Liquiditatshilfe
gestellt. Flr deren Bearbeitung hat die DZ BANK weiterhin auf Unterstitzungsprogramme der Bundesrepublik
Deutschland Uber die Kreditanstalt fir Wiederaufbau und die Férderinstitute der Bundeslander zurtckgegriffen.
Die im Vorjahr zu verzeichnende Nachfrage von den Kreditnehmern nach StundungsmaBnahmen ist splrbar
zuriickgegangen. Informationen zum Umfang der Liquiditatshilfen und der Stundungen sind ebenfalls im Kapi-
tel 8.2 enthalten.

Auch fir die zweite Halfte des Geschaftsjahres konnen negative Auswirkungen der COVID-19-Pandemie auf
das Kreditrisiko des Sektors Bank nicht ausgeschlossen werden. Ihr Umfang wird in erster Linie von der Dauer
und der Intensitat der Pandemie sowie von den ergriffenen staatlichen MaBnahmen abhédngen. Insbesondere die
Entwicklung der Unternehmens- und Privatinsolvenzen kann zu einem belastenden Faktor werden, auch wenn
zum Berichtsstichtag noch kein markanter Anstieg zu verzeichnen war.

Zur Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebs wahrend der pandemiebedingten Lockdown-Phasen haben die Un-
ternehmen der DZ BANK Gruppe zusatzliche technische Ausstattungen flr das mobile Arbeiten bereitgestellt.
Um die gesundheitliche Unversehrtheit der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter sicherzustellen, wurden medi-
zinische SchutzmaBnahmen ergriffen und Raum-Sicherheitskonzepte implementiert.

Das Geschaftsmodell der DZ BANK Gruppe und die daraus abgeleiteten Geschaftsmodelle der Steuerungsein-
heiten determinieren das Risikoprofil der Gruppe.

Die in Abb. 3 dargestellten Messwerte zur Angemessenheit der Liquiditdts- und Kapitalausstattung sind
Ausdruck der eingegangenen Liquiditatsrisiken und kapitalunterlegten Risiken. Sie kennzeichnen das Risikopro-
fil der DZ BANK Gruppe. Den gemessenen Werten werden die vom Vorstand der DZ BANK unter BerUcksichti-
gung der Geschafts- und Risikostrategien festgelegten (internen) Schwellenwerte — im Folgenden auch als Risi-
koappetit bezeichnet — und die aufsichtsrechtlich vorgegebenen (externen) Mindestziele gegentibergestellt. Die
Kennzahlen werden im weiteren Verlauf des Risikoberichts im Einzelnen erlautert.
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ABB. 3 - KENNZAHLEN ZUR ANGEMESSENHEIT DER LIQUIDITATS- UND KAPITALAUSSTATTUNG

Interner Externes
Gemessener Wert Schwellenwert’ Mindestziel

30.06.2021 31.12.2020 2021 2020 2021 2020

LIQUIDITATSADAQUANZ
DZ BANK Gruppe (6konomische Perspektive)

Okonomische Liquiditatsadaquanz (in Mrd. €)? 17,8 15,3 4,0 4,0 0,0 0,0
DZ BANK Institutsgruppe (normative interne Perspektive)

Liquiditatsdeckungsquote - LCR (in %)3 157,2 146,3 110,0 110,0 100,0 100,0
Strukturelle Liquiditatsquote - NSFR (in %) 124,9 122,4 105,0 100,0
KAPITALADAQUANZ

DZ BANK Gruppe (6konomische Perspektive)

Okonomische Kapitaladaquanz (in %)% > 185,6 171,7 120,0 120,0 100,0 100,0
DZ BANK Finanzkonglomerat (normative interne Perspektive)

Bedeckungssatz (in %)® 140,4 146,0 110,0 110,0 100,0 100,0
DZ BANK Institutsgruppe (normative interne Perspektive)

Harte Kernkapitalquote (in %)% 7 15,4 15,3 10,0 10,0 9,0 9,0
Kernkapitalquote (in %)% 7 16,8 17,0 11,9 11,9 10,8 10,8
Gesamtkapitalquote (in %)% 7 18,7 19,5 14,3 14,3 13,3 13,3
Leverage Ratio (in %)% 8 7,2 57 3,5 3,5 3,26
MREL-Quote (in %)° 11,0 11,9 8,3 8,3 8,0 8,0

Nicht vorhanden

1 GemaB Vorstandsvorgabe.

2 Der gemessene Wert bezieht sich auf das Stressszenario mit dem geringsten Minimalen Liquiditatsiiberschuss. Das interne Mindestziel bezieht sich auf die Beobachtungsschwelle.

3 Aufgrund der COVID-19-Pandemie wird eine Unterschreitung des externen Mindestziels von 100 Prozent von den Aufsichtsbehdrden bis auf Weiteres toleriert.

4 Der zum 31. Dezember 2020 gemessene Wert berticksichtigt die jahrlich wiederkehrende Neukalkulation des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs. Im Risikobericht 2020 wurde ein abweichender Wert
ausgewiesen.

5 Der interne Schwellenwert ist die Gelb-Schwelle im Ampelsystem zur Steuerung und Uberwachung der 6konomischen Kapitaladaquanz.

6 Gemessene Werte gemaB den CRR-Ubergangsregelungen. Im Risikobericht 2020 wurden die Werte zum 31. Dezember 2020 gemaB CRR-Vollanwendung ausgewiesen.

7 Die externen Mindestziele entsprechen den bindenden aufsichtsrechtlichen Mindestkapitalanforderungen. Einzelheiten zu den Mindestkapitalanforderungen sind im Kapitel 7.2.3 enthalten.

8 Das externe Mindestziel fur das Geschaftsjahr gilt ab dem 30. Juni 2021. Es belauft sich grundséatzlich auf 3,0 Prozent, wurde aber aufgrund der temporaren Inanspruchnahme der Ausnahmerege-
lung fur Zentralbankguthaben auf 3,26 Prozent erhoht. Die Erhohung ist bis zum 31. Mérz 2022 befristet.

9 Der zum 30. Juni 2021 gemessene Wert lag zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernzwischenlageberichts durch den Vorstand noch nicht vor. Daher wird der zum 31. Méarz 2021 gemessene
Wert ausgewiesen.

Aufgrund der Auswirkungen der COVID-19-Pandemie wurden temporare Unterschreitungen der fir die Liquidi-
tats- und die Kapitaladdguanz geltenden externen Mindestziele im Berichtszeitraum durch die Aufsichtsbehérden
toleriert.

Die Zahlungsfahigkeit der DZ BANK und ihrer Tochterunternehmen war im Berichtszeitraum zu keinem Zeit-
punkt gefahrdet. Darlber hinaus wurden die aufsichtsrechtlichen Anforderungen zur Liquiditatsadaquanz erfullt.
Durch das Vorhalten von Liquiditatsreserven soll maglichen krisenbezogenen Liquiditatsbelastungen angemessen
begegnet werden kdnnen.

Des Weiteren hat sich die DZ BANK Gruppe in der ersten Halfte des Geschaftsjahres innerhalb ihrer 6konomi-
schen Risikotragfahigkeit bewegt. Auch die aufsichtsrechtlichen Anforderungen zur Kapitaladdquanz wurden
zu jedem Meldestichtag erfillt.

6 Liquiditatsadaquanz

6.1 Okonomische Perspektive

6.1.1 Quantitative EinflussgréBen

Liquide Wertpapiere

Die verfligbaren liquiden Wertpapiere haben einen wesentlichen Einfluss auf die Hohe des Minimalen Liquiditats-
Uberschusses. Liquide Wertpapiere sind Bestandteil der verfligbaren Liquiditatsreserven (Counterbalancing
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Capacity) und werden im Wesentlichen entweder in Portfolios der Unternehmensbereiche Konzern-Treasury und
Kapitalmarkte Handel der DZ BANK oder in Portfolios der Treasuries der Tochterunternehmen der DZ BANK ge-
halten. Als liquide Wertpapiere werden ausschlieBlich Inhaberschuldverschreibungen berlcksichtigt.

Liquide Wertpapiere umfassen neben hochliquiden, fur die besicherte Refinanzierung an privaten Markten geeig-
neten Wertpapieren weitere zentralbankfahige Wertpapiere und sonstige Wertpapiere, die in dem far das Liqui-
ditatsrisiko relevanten Prognosebereich von einem Jahr liquidiert werden kénnen.

Eine Bertlicksichtigung erfolgt nur dann, wenn keine Belastung — beispielsweise durch besicherte Refinanzie-
rung — vorliegt. Entliehene Wertpapiere oder als Sicherheiten im Derivategeschaft beziehungsweise bei der besi-
cherten Finanzierung entgegengenommene Wertpapiere werden nur dann als liquide Wertpapiere angerechnet,
wenn die freie Ubertragbarkeit sichergestellt ist. Die Anrechnung erfolgt taggenau und berticksichtigt auch zeitli-
che Restriktionen in der Verfligbarkeit.

Der Liquiditatswert der liquiden Wertpapiere, der sich bei einer besicherten Refinanzierung oder im Falle einer
VerauBerung ergeben wiirde, wird in Abb. 4 beziffert. Der Liquiditatswert belief sich zum 30. Juni 2021 auf ins-
gesamt 30,7 Mrd. € (31. Dezember 2020: 36,9 Mrd. €). Der Riickgang des Volumens der liquiden Wertpapiere
ist auf die Verwendung als gestellte Sicherheiten im Rahmen der von der EZB durchgeflhrten langerfristigen
Refinanzierungsgeschafte (Targeted Longer-Term Refinancing Operations, TLTRO) zurlickzufihren. MaBgeblich
flr den Rickgang in der ersten Geschéftsjahreshalfte war das mit der EZB abgeschlossene TLTRO-III.7-
Offenmarktgeschaft.

Die liquiden Wertpapiere stellen den bedeutendsten Teil der Counterbalancing Capacity dar und tragen wesent-
lich dazu bei, dass die Zahlungsfahigkeit in den der Limitierung unterliegenden Stressszenarien im relevanten
Prognosezeitraum durchgehend aufrechterhalten werden kann. Insbesondere in dem fir Krisen kritischen Zeit-
raum des ersten Monats basiert die Aufrechterhaltung der Zahlungsfahigkeit in den der Limitierung unterliegen-
den Stressszenarien nahezu vollstandig auf den liquiden Wertpapieren.

ABB. 4 - LIQUIDE WERTPAPIERE

in Mrd. € 30.06.2021 31.12.2020
GC-Pooling-fahige liquide Wertpapiere (ECB-Basket)' 16,2 21,7
Wertpapiere im eigenen Bestand 28,3 29,7
Erhaltene Wertpapiersicherheiten 20,2 8,5
Gestellte Wertpapiersicherheiten -32,2 -16,5
Zentralbankfahige liquide Wertpapiere 8,0 9,1
Wertpapiere im eigenen Bestand 21,8 20,5
Erhaltene Wertpapiersicherheiten 6,9 5.7
Gestellte Wertpapiersicherheiten -20,7 -17,2
Sonstige liquide Wertpapiere 6,4 6,1
Wertpapiere im eigenen Bestand 6,0 5,7
Erhaltene Wertpapiersicherheiten 0,5 0,8
Gestellte Wertpapiersicherheiten -0,1 -0,3
Summe 30,7 36,9
Wertpapiere im eigenen Bestand 56,1 55,9
Erhaltene Wertpapiersicherheiten 27,6 15,0
Gestellte Wertpapiersicherheiten -53,0 -33,9

1 GC = General Collateral, ECB-Basket = bei der EZB refinanzierungsfahige Sicherheiten.
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Unbesicherte kurz- und mittelfristige Refinanzierung
AuBer durch die liquiden Wertpapiere wird die Hohe des Minimalen Liquiditatsiberschusses maBgeblich durch die
Verflgbarkeit und die Zusammensetzung der Refinanzierungsquellen bestimmt.

Der Umfang der Refinanzierungsquellen am unbesicherten Geldmarkt geht aus Abb. 5 hervor. Die im Vergleich
zum Vorjahresultimo festzustellenden Veranderungen in der Zusammensetzung der Refinanzierungsquellen sind
auf ein verandertes Kunden- und Investorenverhalten aufgrund der geldmarktpolitischen MaBnahmen der EZB
zurlickzufhren.

Weitere Informationen zur Refinanzierung kénnen Kapitel I1.5 im Wirtschaftsbericht des Konzernzwischenlagebe-
richts entnommen werden.

ABB. 5 — UNBESICHERTE KURZ- UND MITTELFRISTIGE REFINANZIERUNG

in Mrd. € 30.06.2021 31.12.2020
Volksbanken und Raiffeisenbanken 60,6 61,6
Geldmarktpapiere (institutionelle Anleger) 10,4 7.5
Firmenkunden, institutionelle Kunden 21,4 13,2
Interbanken, Kundenbanken, Zentralbanken 9,8 6,0

6.1.2 Risikolage

Die 6konomische Liquiditatsadaquanz ist sichergestellt, wenn in keinem der vier der Limitierung unterliegenden
Stressszenarien ein negativer Wert fur die Risikokennzahl Minimaler Liquiditatstiberschuss ausgewiesen wird. Die
Ergebnisse der Liquiditatsrisikomessung gehen aus Abb. 6 hervor. Die Messergebnisse basieren auf einer tagge-
nauen Berechnung und Gegenuberstellung der kumulierten Liquiditatsflisse und der verfigbaren Liquiditatsre-
serven. Dabei werden jene Werte ausgewiesen, die an dem Tag auftreten, an dem der im Prognosezeitraum von
einem Jahr berechnete Liquiditatsuberschuss minimal ist.

ABB. 6 - LIQUIDITAT BIS 1 JAHR IN DEN DER LIMITIERUNG UNTERLIEGENDEN STRESSSZENARIEN:
AUSWEIS DER MINIMALEN LIQUIDITATSUBERSCHUSSE

Minimaler
Forward Cash Exposure Counterbalancing Capacity Liquiditatsiiberschuss
in Mrd. € 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
Downgrading -25,6 -31,1 58,2 58,4 32,6 27,4
Unternehmenskrise -28,6 -34,2 46,4 49,6 17,8 15,3
Marktkrise -28,8 -32,8 53,4 53,9 24,6 21,1
Kombinationskrise -30,4 -35,8 50,0 53,5 19,6 17,7

Der zum 30. Juni 2021 gemessene Liquiditatsrisikowert betrug fir das der Limitierung unterliegende Stressszena-
rio mit dem geringsten Minimalen Liquiditatsiberschuss (Engpassszenario) 17,8 Mrd. € (31. Dezember 2020:
15,3 Mrd. €). Der Anstieg des Minimalen Liquiditatsiiberschusses resultiert im Wesentlichen aus einem Rickgang
der gestellten Collaterals.

Der Risikowert zum 30. Juni 2021 lag Uber dem internen Schwellenwert (4,0 Mrd. €) und Uber dem Limit
(1,0 Mrd. €). Dies gilt auch fiir das externe Mindestziel (0 Mrd. €). Die Beobachtungsschwelle, das Limit und das
externe Mindestziel waren im Vergleich zum Vorjahr unverandert.

In den der Limitierung unterliegenden Stressszenarien, die auf Basis des Risikoappetits festgelegt wurden, war
der Minimale Liquiditatstiberschuss zum 30. Juni 2021 positiv. Dies ist darauf zurlickzufiihren, dass in jedem Sze-
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nario die verfigbaren Liquiditatsreserven an jedem Tag des festgelegten Prognosezeitraums oberhalb der kumu-
lierten Zahlungsmittelabflisse lagen. Die unterstellten krisenbezogenen Zahlungsmittelabflisse konnten damit
mehr als ausgeglichen werden.

6.2 Normative interne Perspektive
6.2.1 Liquiditatsdeckungsquote

Die nach der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 zum 30. Juni 2021 ermittelte LCR der DZ BANK Instituts-
gruppe geht aus Abb. 7 hervor.

ABB. 7 - LIQUIDITATSDECKUNGSQUOTE UND IHRE KOMPONENTEN

30.06.2021 31.12.2020

Liquiditatspuffer insgesamt (in Mrd. €) 115,2 91,4
Netto-LiquiditatsabflUsse insgesamt (in Mrd. €) 73,3 62,5
LCR (in %) 157,2 146,3

Die Erhéhung der LCR von 146,3 Prozent zum 31. Dezember 2020 auf 157,2 Prozent zum 30. Juni 2021 ergibt
sich im Wesentlichen aus der gestiegenen Uberdeckung bei der DZ BANK, die insbesondere auf die Begebung
von langfristigen Refinanzierungsmitteln und die Teilnahme am dreijéhrigen Tender der EZB (TLTRO I1l.7) zurlick-
zufuihren ist. Die Uberdeckung stellt die Differenz aus dem Liquiditatspuffer und den Netto-Liquiditatsabflissen
dar.

Zum 30. Juni 2021 wurden sowohl der interne Schwellenwert (110,0 Prozent) als auch das aufsichtsrechtlich ge-
forderte externe Mindestziel (100,0 Prozent) tberschritten. Die aufgrund der COVID-19-Pandemie von den Auf-
sichtsbehorden gestattete temporare Unterschreitung des externen Mindestziels wurde nicht in Anspruch ge-
nommen.

6.2.2 Strukturelle Liquiditatsquote

Seit dem 28. Juni 2021, mit Anwendung der CRR II, hat die DZ BANK Institutsgruppe die NSFR verpflichtend zu
ermitteln. Damit einher geht die Steuerung der NSFR innerhalb des gruppenweiten Liquiditatsrisikomanage-
ments. Die NSFR soll Inkongruenzen zwischen den Fristenstrukturen von Aktiv- und Passivgeschaften begrenzen.
Die Kennzahl setzt den verfligbaren Betrag stabiler Refinanzierung (Eigenmittel und Verbindlichkeiten) ins Ver-
haltnis zu dem erforderlichen Betrag stabiler Refinanzierung (Aktivgeschaft). Hierbei werden die Refinanzierungs-
quellen beziehungsweise Vermogenswerte in Abhangigkeit von ihrem Stabilitatsgrad beziehungsweise in Ab-
hangigkeit vom Grad ihrer Liquidierbarkeit mit von der Aufsicht definierten Anrechnungsfaktoren gewichtet. Die
NSFR erganzt die kurzfristig ausgerichtete Liquiditatsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio, LCR) um eine
langerfristige Sichtweise.

Die NSFR der DZ BANK Institutsgruppe und ihre Komponenten werden in Abb. 8 dargestellt.

ABB. 8 - STRUKTURELLE LIQUIDITATSQUOTE UND IHRE KOMPONENTEN

30.06.2021 31.12.2020

Verfugbare stabile Refinanzierung (gewichtete Passiva, in Mrd. €) 283,6 268,2
Erforderliche stabile Refinanzierung (gewichtete Aktiva, in Mrd. €) 227,0 219,1
Uber-/Unterdeckung (in Mrd. €)' 56,6 49,2
NSFR (in %) 124,9 122,4

1 Uberdeckung = positive Werte, Unterdeckung = negative Werte.
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Der Anstieg der NSFR von 122,4 Prozent zum 31. Dezember 2020 auf 124,9 Prozent zum 30. Juni 2021 und die
damit verbundene Zunahme der Uberdeckung resultieren im Wesentlichen aus der Erhéhung des Betrags verflig-
barer stabiler Refinanzierung aufgrund der Aufnahme langfristiger Refinanzierungsmittel durch die DZ BANK im
Rahmen ihrer Teilnahme am TLTRO-IlI-Programm der EZB. AuBerdem ist die verbesserte NSFR auf die Ausweitung
des Bestands an Privatkundeneinlagen bei Tochterunternehmen zuriickzufiihren. Die Uberdeckungsbeitrédge der
NSFR stellen die Differenz aus der verfligbaren stabilen Refinanzierung und der erforderlichen stabilen Refinan-
zierung dar.

Zum Berichtsstichtag wurden sowohl der interne Schwellenwert fir die NSFR der DZ BANK Institutsgruppe in
Hohe von 105,0 Prozent als auch das aufsichtsrechtlich geforderte externe Mindestziel in Hohe von 100 Prozent
auf Ebene der DZ BANK Institutsgruppe und der DZ BANK Uberschritten.

7.1 Okonomische Perspektive

Aufgrund der im zweiten Quartal 2021 fir den Sektor Versicherung auf Basis des Konzernabschlusses 2020 der
R+V turnusgemal vorgenommenen Parameteranderungen der Risikomessverfahren und der Aktualisierung von
versicherungsmathematischen Annahmen erfolgte zum 31. Dezember 2020 die jahrlich wiederkehrende Neukal-
kulation des Gesamtsolvabilitatsbedarfs. In die Neukalkulation flieBen aktualisierte Bewertungen der versi-
cherungstechnischen Rickstellungen auf Basis von jahrlichen aktuariellen Analysen sowie Aktualisierungen von
Parametern in der Risikokapitalberechnung ein. Aufgrund der Komplexitdt und des Zeitaufwands wird in der un-
terjdhrigen Berechnung auf eine vollstandige Aktualisierung von Parametern verzichtet und eine geeignete Fort-
schreibung vorgenommen.

Die Neukalkulation fihrte zu Veranderungen bei der Risikodeckungsmasse, bei den Risikokennzahlen und bei der
Okonomischen Kapitaladaquanz. Die in diesem Risikobericht ausgewiesenen Werte zum 31. Dezember 2020
wurden entsprechend angepasst und sind nicht unmittelbar mit den Angaben im Risikobericht 2020 vergleich-
bar.

Der DZ BANK Gruppe stand zum 30. Juni 2021 eine Risikodeckungsmasse in Hohe von 31.457 Mio. € zur Ver-
flgung. Der Vergleichswert zum 31. Dezember 2020 belief sich auf 30.020 Mio. €. Der Anstieg der Risikode-
ckungsmasse gegentber dem Wert zum 31. Dezember 2020 resultiert im Wesentlichen aus der positiven Ergeb-
nisentwicklung im Sektor Bank.

Das aus der Risikodeckungsmasse abgeleitete Limit wurde zum 30. Juni 2021 auf 23.588 Mio. € (31. Dezem-
ber 2020: 23.730 Mio. €) festgelegt.

Zum 30. Juni 2021 wurde ein Gesamtrisiko in Hohe von 16.947 Mio. € ermittelt. Der Vergleichswert zum
31. Dezember 2020 lag bei 17.482 Mio. €. Der Rickgang resultiert vor allem aus den niedrigeren Kredit- und
Marktpreisrisiken im Sektor Bank.

Die 6konomische Kapitaladdaquanz der DZ BANK Gruppe wurde zum 30. Juni 2021 mit 185,6 Prozent ermit-
telt. Der Vergleichswert zum 31. Dezember 2020 betrug 171,7 Prozent. Die 6konomische Kapitaladaquanz lag
zum Berichtsstichtag oberhalb des internen Schwellenwerts von 120,0 Prozent und des externen Mindestziels
von 100,0 Prozent. Der interne Schwellenwert und das externe Mindestziel des Geschéftsjahres sind unverandert
zum Vorjahr. Die gegenlber dem Vorjahresultimo angestiegene ékonomische Kapitaladaguanz ist auf die héhere
Risikodeckungsmasse und das gesunkene Gesamtrisiko zurtckzufthren.

Abb. 9 zeigt die 6konomische Kapitaladaquanz und ihre Komponenten im Uberblick.
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ABB. 9 - OKONOMISCHE KAPITALADAQUANZ DER DZ BANK GRUPPE

30.06.2021 31.12.2020

Risikodeckungsmasse (in Mio. €)' 31.457 30.020
Limit (in Mio. €) 23.588 23.730
Gesamtrisiko (in Mio. €)' 16.947 17.482
Okonomische Kapitaladidquanz (in %)’ 185,6 171,7

1 Werte zum 31. Dezember 2020 nach Neukalkulation des Gesamtsolvabilitdtsbedarfs der R+V. Im Risikobericht 2020 wurden abweichende Werte ausgewiesen.

Bei den Risikoarten des Sektors Bank und des Sektors Versicherung enthalt der Risikokapitalbedarf auch einen
eventuell zugeordneten dezentralen Pufferkapitalbedarf. Aus Vereinfachungsgriinden werden im weiteren Ver-
lauf dieses Risikoberichts nur noch die Begriffe ,Risikokapitalbedarf” und , Gesamtsolvabilitatsbedarf” verwen-
det. Dies schlieBt den dezentralen Pufferkapitalbedarf ein.

Die Limite und Risikokapitalbedarfe nach Risikoarten fiir den Sektor Bank gehen aus Abb. 10 hervor.

ABB. 10 - LIMITE UND RISIKOKAPITALBEDARFE IM SEKTOR BANK

Limit Risikokapitalbedarf
in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
Kreditrisiko 7.188 6.978 5.295 5.496
Beteiligungsrisiko 1.220 1.090 956 936
Marktpreisrisiko 5.725 5.725 3.725 4.310
Bauspartechnisches Risiko' 706 550 610 545
Geschaftsrisiko? 750 550 438 382
Operationelles Risiko 1.020 1.020 914 844
Summe (nach Diversifikation) 15.403 14.835 11.073 11.647

1 EinschlieBlich Gesché&ftsrisiko und Reputationsrisiko der BSH.
2 Das Reputationsrisiko ist mit Ausnahme der BSH im Risikokapitalbedarf fur das Geschéaftsrisiko enthalten.

Abb. 11 stellt die Limite und Gesamtsolvabilitdtsbedarfe nach Risikoarten unter Berlicksichtigung der Versiche-
rungsnehmerbeteiligung fiir den Sektor Versicherung dar.

ABB. 11 - LIMITE UND GESAMTSOLVABILITATSBEDARFE IM SEKTOR VERSICHERUNG

Limit Gesamtsolvabilitdtsbedarf
in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020'
Versicherungstechnisches Risiko Leben 1.310 1.400 1.043 1.070
Versicherungstechnisches Risiko Gesundheit 420 700 236 293
Versicherungstechnisches Risiko Nicht-Leben 4.900 4.500 3.952 3.780
Marktrisiko 4.500 5.750 3.417 3.511
Gegenparteiausfallrisiko 260 220 186 178
Operationelles Risiko 810 800 733 694
Risiken von Unternehmen aus anderen Finanzsektoren 140 140 124 126
Summe (nach Diversifikation) 7.460 8.170 5.344 5.201

1 Werte nach Neukalkulation des Gesamtsolvabilitatsbedarfs. Im Risikobericht 2020 wurden abweichende Werte ausgewiesen.

Zusatzlich zu den in Abb. 10 und Abb. 11 dargestellten Werten bestand zum 30. Juni 2021 ein zentraler, risi-
koarteniibergreifender Pufferkapitalbedarf in Hohe von 530 Mio. € (31. Dezember 2020: 633 Mio. €). Das
entsprechende Limit belief sich zum Berichtsstichtag auf 725 Mio. € (31. Dezember 2020: 725 Mio. €). Der
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Rickgang des zentralen Pufferkapitalbedarfs resultiert im Wesentlichen aus der Uberfiihrung des Geschaftsrisikos
der DVB in den dezentralen Pufferkapitalbedarf.

7.2 Normative interne Perspektive

7.2.1 Berechnungsverfahren der aufsichtsrechtlichen Kapitalkennzahlen

Bis zum Ende des Vorjahres beruhte die interne Steuerung der aufsichtsrechtlichen Kapitaladaquanz der

DZ BANK Institutsgruppe und damit auch des DZ BANK Finanzkonglomerats auf den Verfahren der CRR-Vollan-
wendung. Mit dem Beginn des Geschaftsjahres wurde die interne Steuerung auf die CRR-Ubergangsregelungen
(Verordnung (EU) 575/2013) umgestellt. Infolgedessen werden in diesem Risikobericht die nach MaBgabe der
CRR-Ubergangsregelungen ermittelten Werte ausgewiesen. Um die Vergleichbarkeit der zum Berichtsstichtag
ausgewiesenen Kennzahlen mit den gemal der CRR-Vollanwendung ermittelten Vorjahreskennzahlen sicherzu-
stellen, entsprechen die in den Kapiteln 7.2.2 und 7.2.3 dargestellten Werte zum 31. Dezember 2020 der gean-
derten Methode. Sie weichen daher von den diesbezlglichen Angaben im Risikobericht 2020 ab.

7.2.2 DZ BANK Finanzkonglomerat

Das DZ BANK Finanzkonglomerat setzt sich aus der DZ BANK Institutsgruppe und der R+V Versicherung AG Ver-
sicherungsgruppe zusammen. Die Entwicklung des Bedeckungssatzes sowie der Eigenmittel und der Solvabilitats-
anforderungen des DZ BANK Finanzkonglomerats werden in Abb. 12 dargestellt.

ABB. 12 - KOMPONENTEN DER AUFSICHTSRECHTLICHEN KAPITALADAQUANZ DES DZ BANK FINANZKONGLOMERATS

30.06.2021  31.12.2020'

Eigenmittel (in Mio. €) 34.713 35.805
Solvabilitatsanforderungen (in Mio. €)? 24.724 24.516
Bedeckungssatz (in %) 140,4 146,0

1 Endguiltige Werte. Im Risikobericht 2020 wurden vorldufige Werte ausgewiesen.
2 Die in den Solvabilitatsanforderungen enthaltenen Werte fiir die DZ BANK Institutsgruppe wurden geméaB den CRR-Ubergangsregelungen ermittelt.

Der Rickgang des fur das DZ BANK Finanzkonglomerat ermittelten Bedeckungssatzes von 146,0 Prozent zum
31. Dezember 2020 auf 140,4 Prozent zum 30. Juni 2021 ist insbesondere auf die Minderung der Eigenmittel
zurtckzufihren. Die Solvabilitatsanforderungen des DZ BANK Finanzkonglomerats haben sich dagegen erhoht.
Die Effekte, die zur Veranderung des Bedeckungssatzes gefiihrt haben, resultieren aus Entwicklungen bei der
DZ BANK Institutsgruppe und der R+V Versicherung AG Versicherungsgruppe (Details siehe Kapitel 7.2.3 und
Kapitel 7.2.4 dieses Risikoberichts).

Der zum 30. Juni 2021 berechnete Bedeckungssatz fur das Finanzkonglomerat Gbertraf sowohl den internen
Schwellenwert (110,0 Prozent) als auch das externe Mindestziel (100,0 Prozent). Nach den gegenwartigen Pla-
nungen ist zu erwarten, dass dies auch in der zweiten Halfte des Geschaftsjahres der Fall sein wird.

7.2.3 DZ BANK Institutsgruppe

Aufsichtsrechtliche Kapitalkennzahlen

Die gemaB den CRR-Ubergangsregelungen ermittelten bankaufsichtsrechtlichen Eigenmittel beliefen sich zum
30. Juni 2021 auf insgesamt 27.857 Mio. € (31. Dezember 2020: 28.669 Mio. €). Im Vergleich zum Vorjahresul-
timo ist eine Reduzierung der Eigenmittel um 812 Mio. € zu verzeichnen, die sich aus dem Anstieg des harten
Kernkapitals um 432 Mio. € und dem Ruickgang sowohl des zusatzlichen Kernkapitals um 425 Mio. € als auch
des Erganzungskapitals um 819 Mio. € zusammensetzt.

Die Erhohung des harten Kernkapitals ist insbesondere auf den zum 30. Juni 2021 gemaB Artikel 26 Ab-
satz 2 CRR ermittelten Zwischengewinn in Hohe von 552 Mio. € und den Anstieg der Sonstigen Ricklagen um
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52 Mio. € zurlickzufihren. Dem stand ein Riickgang des Sonstigen kumulierten Ergebnisses um 231 Mio. € ge-
genulber.

Das Erganzungskapital hat sich von 3.591 Mio. € zum 31. Dezember 2020 um 819 Mio. € auf 2.772 Mio. €
zum 30. Juni 2021 reduziert. Im Wesentlichen ist diese Entwicklung auf den Wegfall der Anrechenbarkeit nicht
CRR-konformer harter Kernkapitalinstrumente in Hohe von 918 Mio. € zurlickzufihren, die bis zum Vorjahresul-
timo im Rahmen der CRR-Ubergangsregelungen noch teilweise als Erganzungskapital angerechnet werden konn-
ten. Der Rickgang des Erganzungskapitals ist dariber hinaus auf die gemaB den CRR-Regularien verminderte
Anrechnung der Eigenmittelinstrumente in den letzten finf Jahren vor ihrer Endfélligkeit zurlickzufihren. Dem
stand ein Kapitalzufluss aufgrund der Begebung neuer Erganzungskapitalinstrumente in Hohe von 215 Mio. €
gegenlber.

Die Risikoaktiva sind von 147.173 Mio. € zum 31. Dezember 2020 um 2.035 Mio. € auf 149.208 Mio. € zum
30. Juni 2021 angestiegen. Der Anstieg resultiert aus zwei gegenlaufigen Effekten. Einerseits fiihrten die ab dem
28. Juni 2021 erstmals angewendeten CRR-II-Regelungen, insbesondere der neue Standardansatz zur Messung
des Kontrahentenausfallrisikos derivativer Finanzgeschafte, zu einer Erhdhung des Kreditrisikos. Dem stand eine
Verringerung des Marktpreisrisikos aufgrund des Herausfallens der im Frihjahr 2020 im Rahmen der COVID-19-
Pandemie aufgetretenen Marktszenarien aus dem historischen Betrachtungszeitraum des Marktpreisrisikomodells
gegenuber.

Die harte Kernkapitalquote betrug zum 30. Juni 2021 15,4 Prozent. Sie lag damit Gber dem Vorjahresultimo-
wert von 15,3 Prozent. Die zum Berichtsstichtag ermittelte Kernkapitalquote in Hohe von 16,8 Prozent ist ge-
genlber dem Wert zum 31. Dezember 2020 (17,0 Prozent) zurlickgegangen. Eine Reduzierung war dartber hin-
aus bei der Gesamtkapitalquote zu verzeichnen, und zwar von 19,5 Prozent zum 31. Dezember 2020 auf

18,7 Prozent zum Berichtsstichtag.

Abb. 13 zeigt die aufsichtsrechtlichen Kapitalkennzahlen der DZ BANK Institutsgruppe im Uberblick.

ABB. 13 - AUFSICHTSRECHTLICHE KAPITALKENNZAHLEN'

30.06.2021  31.12.2020>

Kapital

Hartes Kernkapital (in Mio. €) 22.908 22.476
Zusatzliches Kernkapital (in Mio. €) 2.177 2.602
Kernkapital (in Mio. €) 25.085 25.078
Summe des Erganzungskapitals (in Mio. €) 2.772 3.591
Eigenmittel (in Mio. €) 27.857 28.669
Risikoaktiva

Kreditrisiko inklusive Beteiligungen (in Mio. €) 131.069 128.177
Marktpreisrisiko (in Mio. €) 7.652 8.388
Operationelles Risiko (in Mio. €) 10.487 10.608
Summe (in Mio. €) 149.208 147.173
Kapitalquoten

Harte Kernkapitalquote (in %) 15,4 15,3
Kernkapitalquote (in %) 16,8 17,0
Gesamtkapitalquote (in %) 18,7 19,5

1 GemaB den CRR-Ubergangsregelungen.
2 Im Risikobericht 2020 wurden die Werte zum 31. Dezember 2020 gemaB CRR-Vollanwendung ausgewiesen.
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Hohe der aufsichtsrechtlichen Mindestkapitalanforderungen gemaf SREP

Die fur die DZ BANK Institutsgruppe gemaB den Anforderungen des aufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und Be-
wertungsprozesses zur Baseler Saule 2 (Supervisory Review and Evaluation Process, SREP) maBgeblichen binden-
den Mindestkapitalanforderungen und ihre Komponenten werden in Abb. 14 dargestellt.

ABB. 14 - AUFSICHTSRECHTLICHE MINDESTKAPITALANFORDERUNGEN GEMASS SREP

in % 2021 2020
Mindestanforderung fur das harte Kernkapital 4,50 4,50
Zusatzliche Eigenmittelanforderung der Saule 2 0,98 0,98
Kapitalerhaltungspuffer 2,50 2,50
Antizyklischer Kapitalpuffer! 0,02 0,01
A-SRI-Kapitalpuffer 1,00 1,00
Bindende Mindestanforderung fiir das harte Kernkapital 9,01 9,00
Mindestanforderung fur zusatzliches Kernkapital 1,50 1,50
Zuséatzliche Eigenmittelanforderung der Saule 2 0,33 0,33
Bindende Mindestanforderung fiir das Kernkapital 10,84 10,82
Mindestanforderung fiir das Ergdnzungskapital? 2,00 2,00
Zusatzliche Eigenmittelanforderung der Saule 2 0,44 0,44
Bindende Mindestanforderung fiir das Gesamtkapital 13,27 13,26

1 Der Wert des antizyklischen Kapitalpuffers wird zu jedem Meldestichtag neu ermittelt. Abweichend von den Ubrigen ausgewiesenen Werten, die fuir das gesamte Geschéaftsjahr gelten, betrifft
der fur das Geschéaftsjahr und das Vorjahr ausgewiesene antizyklische Kapitalpuffer ausschlieBlich den Berichtsstichtag 30. Juni 2021 beziehungsweise 31. Dezember 2020.
2 Die Mindestanforderung kann auch durch hartes Kernkapital erfullt werden.

Erleichterungen bei den Mindestkapitalanforderungen aufgrund der COVID-19-Pandemie

Aufgrund der COVID-19-Pandemie haben die Aufsichtsbehérden den Kreditinstituten verschiedene Erleichterun-
gen zugestanden. Dies gilt unter anderem auch fiir die bindenden Mindestkapitalanforderungen. So kénnen
der Kapitalerhaltungspuffer und der A-SRI-Kapitalpuffer temporar aufgebraucht werden, ohne dass dies Sanktio-
nen nach sich zieht. Den Aufsichtsbehdrden ist in diesem Fall ein Kapitalerhaltungsplan einzureichen. Soweit
dadurch die kombinierte Kapitalpufferanforderung und damit eine der drei Schwellen fir den maximal aus-
schittungsfahigen Betrag nicht mehr erreicht werden kann, gelten weiterhin die Regelungen zu den Aus-
schittungsbeschrankungen. Daher werden die genannten Erleichterungen von der DZ BANK nicht angewendet
und folglich in Abb. 14 nicht berlcksichtigt.

Darlber hinaus wurden im Zuge der COVID-19-Pandemie die Pufferquoten fir die Ermittlung des antizyklischen
Kapitalpuffers als weiterer Bestandteil der bindenden Mindestkapitalanforderungen von den Aufsichtsbehdrden
einiger Lander reduziert beziehungsweise teilweise auf O Prozent gesetzt. Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) hat mit Allgemeinverfiigung vom 31. Marz 2020 die fir Deutschland geltende inlandische

antizyklische Kapitalpufferquote auf 0 Prozent abgesenkt (urspriinglich war eine Erhéhung auf 0,25 Prozent ab

dem 1. Juli 2020 vorgesehen). Die Berlicksichtigung dieser reduzierten Kapitalpufferquote fiir Deutschland und

flr weitere Lander erfolgt im Rahmen der Ermittlung der institutsindividuellen antizyklischen Kapitalpufferquote.
Ihre Anwendung ist damit fir die DZ BANK verbindlich.

Die Eigenmittelempfehlung der Saule 2 muss temporar ebenfalls nicht zwingend eingehalten werden, ohne
dass dies Auswirkungen auf eine mégliche Ausschiittung hat. Die DZ BANK macht derzeit von dieser Mdaglichkeit
keinen Gebrauch.

Einhaltung der Mindestkapitalanforderungen

Die fur die DZ BANK Institutsgruppe geltenden internen Schwellenwerte und externen Mindestziele fir die
harte Kernkapitalquote, die Kernkapitalquote und die Gesamtkapitalquote wurden zum 30. Juni 2021 Gbertrof-
fen. Nach den gegenwartigen Planungen ist davon auszugehen, dass dies auch zum Ende des Geschaftsjahres
der Fall sein wird. Die Hohe der internen Schwellenwerte ist aus Abb. 3 ersichtlich.
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Leverage Ratio
Die gemaB den CRR-Ubergangsregelungen ermittelte Leverage Ratio der DZ BANK Institutsgruppe erhohte sich
von 5,7 Prozent zum 31. Dezember 2020 um 1,5 Prozentpunkte auf 7,2 Prozent zum 30. Juni 2021.

Dieser Anstieg ist hauptsachlich auf die ab dem 28. Juni 2021 erstmals angewendeten CRR-II-Regelungen zu-
rlckzufihren. Haupttreiber war die Einfihrung der Ausnahmeregelung zu verbundinternen Risikopositionen in
Bezug auf deren Anrechnung auf die Gesamtrisikoposition. Demnach mussen inlandische Forderungen gegen-
Uber Mitgliedern der Sicherungseinrichtung des Bundesverbands der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenban-
ken nicht mehr angerechnet werden. Der daraus resultierende Minderungseffekt belief sich auf 103,1 Mrd. €.

Zudem erhéhte sich der ausnahmefahige Betrag fiir Zentralbankguthaben um 31,3 Mrd. €. Diese urspringlich
bis zum 27. Juni 2021 befristete Ausnahmeregelung wurde von der Bankenaufsicht bis zum 31. Marz 2022 ver-
langert.

Wesentliche gegenlaufige Effekte waren Erhohungen bei nicht zentral abgewickelten Wertpapierfinanzierungs-
geschaften (sogenannte Securities Financing Transactions) der DZ BANK und die Ausweitung des bilanziellen Ge-
schafts.

Zum 30. Juni 2021 hat die Bankenaufsicht im Zuge der CRR-II-Erstanwendung ein verbindliches externes Min-
destziel von 3,0 Prozent eingefliihrt. Da die DZ BANK Institutsgruppe die zuvor genannte temporare Ausnah-
meregelung fir Zentralbankguthaben in Anspruch nimmt, erhoht sich dieses externe Mindestziel temporar auf
3,26 Prozent. Die Erhéhung ist bis zum 31. Marz 2022 befristet.

Sowohl der fir die Leverage Ratio geltende interne Schwellenwert von 3,5 Prozent als auch das von der Ban-
kenaufsicht seit dem 28. Juni 2021 vorgegebene externe Mindestziel von 3,26 Prozent wurden zum Berichts-
stichtag Ubertroffen. Nach den gegenwartigen Planungen ist davon auszugehen, dass die Einhaltung dieser Min-
destanforderungen auch in der zweiten Halfte des Geschaftsjahres sichergestellt sein wird.

Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities (MREL)

Die fur die DZ BANK Institutsgruppe gemessene MREL-Quote betrug zum 31. Marz 2021 11,0 Prozent (31. De-
zember 2020: 11,9 Prozent). Die aktuelle MREL-Quote bezieht sich auf den 31. Méarz 2021, da der Halbjahresulti-
mowert zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernzwischenlageberichts durch den Vorstand noch nicht vorlag.
Die Absenkung der Kennzahl gegentiber dem Vorjahresultimo ist auf den Riickgang der Eigenmittel und auf eine
deutliche Erhohung der Bilanzsumme infolge besicherter Geldmarktaufnahmen zurtickzufiihren.

Die MREL-Quote lag zum Berichtsstichtag oberhalb des internen Schwellenwerts von 8,3 Prozent und des ex-
ternen Mindestziels von 8,0 Prozent. Nach den gegenwartigen Planungen ist davon auszugehen, dass die Ein-
haltung dieser Vorgaben auch fir die zweite Halfte des Geschaftsjahres gewahrleistet sein wird.

7.2.4 R+V Versicherung AG Versicherungsgruppe
Die aufsichtsrechtlichen Solvabilitdtsanforderungen nach Solvency Il wurden von der R+V Versicherung AG Versi-
cherungsgruppe zum 30. Juni 2021 erfillt.

Die im Rahmen der internen Planung angewendeten Projektionsrechnungen ergeben, dass die Solvabilitatsquote
der R+V Versicherung AG Versicherungsgruppe auch zum 31. Dezember 2021 oberhalb der Solvabilitatsanforde-
rung liegen wird.
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Sektor Bank

8 Kreditrisiko
8.1 Kreditvolumen

8.1.1 Assetklassenstruktur des Kreditportfolios

Gegenstand der Vorstandsberichterstattung Uber Kreditrisikokonzentrationen ist unter anderem eine Darstellung
des Kreditportfolios des Sektors Bank nach sogenannten Assetklassen. Dazu wird das Kreditportfolio anhand von
Merkmalen wie Wirtschaftszweigschlissel zur Abbildung von Branchen, Produktart und zur Bonitatseinstufung
verwendetem Ratingverfahren in geschéftsnahe, homogene Segmente unterteilt. Die Merkmale werden so aus-
gewahlt, dass die Segmente einheitlichen Risikotreibern unterliegen. Die Assetklassendarstellung ersetzt in die-
sem Abschnitt die im Risikobericht 2020 verwendete Branchendarstellung, die ausschlieBlich auf der Wirtschafts-
zweigsystematik beruhte.

Die Aufteilung des Kreditportfolios nach Assetklassen geht aus Abb. 15 hervor.

ABB. 15 - SEKTOR BANK: KREDITVOLUMEN NACH ASSETKLASSEN

in Mrd. € 30.06.2021 31.12.2020
Verbundunternehmen 119,1 115,1
Financials 41,5 40,3
Corporates 64,7 65,2
Asset-based Lending/Projektfinanzierung 12,6 13,5
Offentliche Hand 49,6 51,7
Immobilien (gewerbliche und private Kunden) 114,9 11,7
Privatkundengeschaft (ohne Immobilienkunden) 16,0 15,8
ABS und ABCP 7.3 7,5
Sonstige 2,2 1.7
Summe 427,9 422,6

In der ersten Halfte des Geschaftsjahres war ein Anstieg des gesamten Kreditvolumens im Sektor Bank um 1 Pro-
zent von 422,6 Mrd. € zum 31. Dezember 2020 auf 427,9 Mrd. € zum 30. Juni 2021 zu verzeichnen. Der An-
stieg des Kreditvolumens betraf insbesondere die Assetklassen Verbundunternehmen und Immobilien mit einer
Ausweitung gegenuber dem Vorjahresultimo um 4,0 Mrd. € beziehungsweise 3,2 Mrd. €. Zu der Erhéhung hat vor
allem die DZ BANK beigetragen, wobei Kreditgeschaft mit Unternehmen der Genossenschaftlichen FinanzGruppe
sowie die Gewahrung von Liquiditatshilfen aus staatlichen Finanzierungsprogrammen zur Abmilderung der Folgen
der COVID-19-Pandemie (siehe Kapitel 8.2) die treibenden Faktoren waren. Der Anstieg in der Assetklasse Immobi-
lien resultiert im Wesentlichen aus Immobilienfinanzierungen mit privaten Kunden der BSH und der DZ HYP.

Das Kreditvolumen war zum 30. Juni 2021 mit 38 Prozent (31. Dezember 2020: 37 Prozent) durch eine hohe
Konzentration im Finanzsektor gepragt. Die Kreditnehmer in diesem Kundensegment setzten sich auBer aus den
Volksbanken und Raiffeisenbanken aus Banken anderer Sektoren der Kreditwirtschaft und sonstigen Finanzinsti-
tutionen zusammen.

Zur Erflllung ihrer Aufgabe als Zentralbank fiir die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisen-
banken stellt die DZ BANK Refinanzierungsmittel fir die Unternehmen des Sektors Bank und fir die Genossen-
schaftsbanken bereit. Daher entfallt auf die Genossenschaftsbanken auch eine der groBten Forderungspositionen
im Kreditportfolio der Gruppe. Des Weiteren begleitet die DZ BANK die Genossenschaftsbanken bei groBeren
Finanzierungen von Firmenkunden. Das daraus resultierende Konsortialgeschaft, das Direktgeschaft der
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DZ BANK, das Immobilienkreditgeschaft der DZ HYP und der BSH sowie das Kommunalkreditgeschaft der

DZ HYP bestimmen die Branchenzusammensetzung des restlichen Portfolios.

8.1.2 Geografische Struktur des Kreditportfolios

In Abb. 16 wird die nach Landergruppen gegliederte geografische Verteilung des Kreditportfolios dargestellt. Da-
bei erfolgt die Zuordnung des Kreditvolumens zu den einzelnen Landergruppen grundsatzlich anhand der jahrlich

aktualisierten Landergruppeneinteilungen des Internationalen Wahrungsfonds.

ABB. 16 - SEKTOR BANK: KREDITVOLUMEN NACH LANDERGRUPPEN

in Mrd. € 30.06.2021 31.12.2020
Deutschland 356,8 351,6
Sonstige Industrielander 56,8 57,4

davon: Frankreich 8,3 7.1

davon: Vereinigte Staaten 8,3 8,7

davon: Niederlande 5.2 5,6
Fortgeschrittene Volkswirtschaften 2,2 2,2
Emerging Markets 8,7 8,3
Supranationale Institutionen 3,3 3,0
Summe 427,9 422,6

Zum 30. Juni 2021 konzentrierten sich die Ausleihungen mit im Vergleich zum Vorjahresultimo unverandert

97 Prozent des gesamten Kreditvolumens auf Deutschland und die sonstigen Industrielander.

8.1.3 Falligkeitsstruktur des Kreditportfolios

Die Betrachtung des Kreditportfolios nach Restlaufzeiten in Abb. 17 zeigt fir den 30. Juni 2021 im Vergleich
zum 31. Dezember 2020 einen Riickgang des Kreditvolumens um 0,9 Mrd. € im kurzen Laufzeitenband, der auf
BSH, die DVB und die DZ HYP zurlickzufihren ist. Dagegen war im mittelfristigen Laufzeitenband ein Anstieg um
2,6 Mrd. € zu verzeichnen, der von der DZ BANK verursacht wurde. MaBgeblich fir die Erhéhung des Kreditvolu-

mens um 3,5 Mrd. € im langen Laufzeitenband waren die BSH und die DZ BANK.

ABB. 17 — SEKTOR BANK: KREDITVOLUMEN NACH RESTLAUFZEITEN

in Mrd. € 30.06.2021 31.12.2020
<1 Jahr 100,8 101,7
> 1 Jahr bis <5 Jahre 106,4 103,8
> 5 Jahre 220,7 217,2
Summe 427,9 422,6

8.1.4 Bonitatsstruktur des Kreditportfolios

Abb. 18 zeigt das konsolidierte Kreditvolumen nach den Bonitatsklassen der VR-Rating-Masterskala. Der Anteil
der Ratingklassen 1A bis 3A (Investment Grade) am Gesamtkreditvolumen belief sich zum 30. Juni 2021 auf
85 Prozent (31. Dezember 2020: 79 Prozent). Der Anteil des Kreditvolumens der Ratingklassen 3B bis 4E (Non-
Investment Grade) am gesamten Kreditvolumen lag zum Berichtsstichtag bei 14 Prozent (31. Dezember 2020:
19 Prozent). Die durch die Ratingklassen 5A bis 5E reprasentierten ausgefallenen Forderungen hatten zum

30. Juni 2021 unverandert einen Anteil von 1 Prozent am gesamten Kreditvolumen.
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ABB. 18 — SEKTOR BANK: KREDITVOLUMEN NACH BONITATSKLASSEN

in Mrd. € 30.06.2021 31.12.2020
1A 37,9 39,8

1B 7.3 53

1C 130,7 127,2

3 1D 14,1 12,7

S 1E 14,3 15,9

€ 2A 16,0 15,3

% 2B 24,7 24,2

E 2 24,2 17,6

2D 30,2 21,1

2E 37,4 27,5

3A 25,2 27,3

3B 17,6 25,4

o 3C 14,6 22,2

E 3D 9,6 14,5

*g‘ 3E 6,5 7.4

E 4A 28 4,6

g 4B 3,4 3,5

g 4C 2,2 1,5

= aD 0,7 0,7

4E 1,9 1,8

Default 3,7 4,4
Nicht eingestuft 3,0 2,7
Summe 427,9 422,6

Der Anstieg des Investment Grade-Anteils ist im Wesentlichen auf die Weiterentwicklung der Ratingsysteme der
BSH zurtickzufiihren. Die Methodenanderung hatte eine Verminderung der Ausfallraten und damit eine Verbes-
serung der Ratings im Kreditportfolio der BSH zur Folge. Gegenlaufig wirkte eine Weiterentwicklung des von der
BSH zur Ermittlung der Verlustquoten im Falle des Kreditnehmerausfalls (Loss-given Default, LGD) eingesetzten
Modells, die zur Erhohung der LGD-Quoten fiihrte. Beide Effekte kompensierten sich zu einem wesentlichen Teil
auf der Ebene des erwarteten Verlusts.

Zum 30. Juni 2021 entfielen 5 Prozent (31. Dezember 2020: 6 Prozent) des gesamten Kreditengagements auf die
zehn Adressen mit dem gréBten Kreditvolumen. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um Kreditnehmer
der offentlichen Hand mit Sitz in Deutschland und aus dem Finanzsektor (inklusive der Genossenschaftsbanken),
die Ratingeinstufungen im Bereich des Investment Grade aufweisen.

8.1.5 Besichertes Kreditvolumen

Die Verteilung des besicherten Kreditvolumens auf Gesamtportfolioebene wird in Abb. 19 dargestellt. Dabei er-
folgt eine Unterscheidung nach Sicherheitenarten. Die Summe der Sicherungswerte stieg von 128,0 Mrd. € zum
31. Dezember 2020 auf 130,4 Mrd. € zum 30. Juni 2021 an. Die Besicherungsquote betrug zum Berichtsstichtag
unverandert im Vergleich zum Vorjahresultimo 37,7 Prozent.
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ABB. 19 - SEKTOR BANK: SICHERUNGSWERTE NACH SICHERHEITENARTEN

in Mrd. € 30.06.2021 31.12.2020
Burgschaften, Garantien, Risiko-Unterbeteiligungen 7.2 7,4
Kreditversicherungen 4,6 4,2
Grundschulden, Hypotheken, Registerpfandrechte 114,0 11,4
Sicherungstibereignungen, Zessionen, Verpfandung von Forderungen 2,9 2,8
Finanzielle Sicherheiten 1,5 1,9
Sonstige Sicherheiten 0,2 0,3
Summe Sicherungswerte 130,4 128,0
Kreditvolumen 345,9 339,6
Unbesichertes Kreditvolumen 215,5 211,6
Besicherungsquote (in %) 37,7 37,7

Fir das klassische Kreditgeschaft wird der Ausweis des Bruttokreditvolumens grundséatzlich vor der Anwen-
dung von Aufrechnungsvereinbarungen vorgenommen, wahrend im Derivate- und Geldmarktgeschaft das
Bruttokreditvolumen auf genetteter Basis ausgewiesen wird. Fir das Derivate- und Geldmarktgeschaft bestehen
vergleichsweise geringe Sicherheitenwerte in Form von personlichen und finanziellen Sicherheiten. Im Wertpa-
piergeschaft werden Uber die bereits angerechneten SicherungsmaBnahmen hinaus grundsatzlich keine weite-
ren Besicherungen vorgenommen. Daher werden Wertpapiergeschafte bei der Darstellung des besicherten Kre-
ditvolumens nicht berlcksichtigt.

8.1.6 Verbriefungen

Die Unternehmen des Sektors Bank nehmen im Rahmen des Verbriefungsgeschafts unterschiedliche Rollen ein:
Investor in Asset-Backed-Securities-(ABS-)Portfolios, Sponsor von Asset-backed-Commercial-Papers-(ABCP-)Pro-
grammen und Sponsor bilanzieller Forderungsankaufprogramme.

Das im Rahmen der Investorenrolle gehaltene ABS-Portfolio des Sektors Bank verteilt sich im Wesentlichen auf
die DZ BANK und die DZ HYP. Zum Berichtsstichtag wies dieses Portfolio ein Nominalvolumen von 2.252 Mio. €
(31. Dezember 2020: 2.368 Mio. €) auf. Der Riickgang des Nominalvolumens ist im Wesentlichen auf Tilgungen
im Abbauportfolio zurlickzufihren. Darlber hinaus kam es aufgrund der COVID-19-Pandemie zu einem umsatz-
schwacheren ABS-Handel. Auf die hochste interne Ratingklasse 1A entfielen zum 30. Juni 2021 61 Prozent

(31. Dezember 2020: 60 Prozent) des Nominalvolumens. Der Investment Grade-Anteil betrug im Vergleich zum
Vorjahresultimo unverdndert 91 Prozent.

In den vorgenannten Werten enthalten ist das Abbauportfolio aus der Zeit vor der Finanzkrise des Jahres 2007
mit einem Nominalvolumen von 810 Mio. € (31. Dezember 2020: 918 Mio. €). Das Volumen des Abbauportfo-
lios hat sich in der ersten Halfte des Geschaftsjahres vor allem aufgrund regularer Tilgungen reduziert.

Darlber hinaus tritt die DZ BANK als Sponsor von ABCP-Programmen auf, die durch die Emission von geld-
marktnahen ABCP oder auch von Liquiditatslinien refinanziert werden. Die ABCP-Programme werden fir Kunden
bereitgestellt, die Gber diese Gesellschaften eigene Forderungen verbriefen. Das aus den Sponsoraktivitaten re-
sultierende Verbriefungsengagement betrug zum 30. Juni 2021 1.804 Mio. € (31. Dezember 2020:

1.703 Mio. €). Die Entwicklung des Verbriefungsengagements resultiert zum einen aus Neugeschaftsabschlissen
und zum anderen aus schwankenden Inanspruchnahmen der Liquiditatslinien.

Des Weiteren unterhalt die DZ BANK als Sponsor ein Programm zum Ankauf von kommerziellen Kunden-
forderungen, mit dem Provisionsertrage erzielt werden sollen. Bei den angekauften Forderungen handelt es sich
Uberwiegend um Forderungen aus Ratenzahlungsvereinbarungen und aus Rechnungskaufen. Die dem Ankauf-
programm zugrundeliegenden Rahmenvertrage sehen vor, dass zum Zeitpunkt des Forderungskaufs zwischen
dem Forderungsverkaufer und der DZ BANK eine Unterteilung des Kreditrisikos in zwei oder mehr Tranchen ver-
einbart wird. Das aus dem Forderungsankauf resultierende Verbriefungsengagement der DZ BANK betrug zum
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30. Juni 2021 456 Mio. € (31. Dezember 2020: 279 Mio. €). Die Engagementerhohung ist darauf zuriickzufiih-
ren, dass die Neugeschaftsabschlusse die Tilgungen der bestehenden Transaktionen lberstiegen haben.

8.2 Kreditportfolios mit besonderer COVID-19-Betroffenheit

Im Folgenden werden Kreditportfolios dargestellt, bei denen die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie in star-
kerem AusmalB als flr das sonstige Kreditportfolio spirbar waren. Die in diesen Portfolios enthaltenen Engage-
ments wiesen zum Berichtsstichtag jedoch noch kein wesentlich erhéhtes Risiko auf. Die gesonderte Darstellung
erfolgt daher lediglich aus Transparenzgriinden. Die nachfolgend genannten Werte sind in den Angaben zum
gesamten Kreditvolumen (siehe Kapitel 8.1 dieses Risikoberichts) enthalten.

Die Automobilbranche befindet sich im Umbruch und ist unter anderem durch niedrige Margen und hohe Ka-
pitalintensitat gepragt. Die COVID-19-Pandemie verstarkt den Druck aus dem Transformationsprozess. So fiihren
Lieferengpasse in vielen Werken aktuell zu Produktionsausfallen. Trotz pandemiebedingter Bonitatsherabstufun-
gen einzelner Adressen und einer vergleichsweise hohen NPL-Quote zum 30. Juni 2021 von 5,8 Prozent

(DZ BANK insgesamt: 0,8 Prozent) wird das dem Corporate-Segment zugeordnete Automobilfinanzierungsport-
folio der DZ BANK noch als stabil bei weiterhin guter Kreditqualitat eingestuft. Dies ist auch auf die stabilisie-
rende Wirkung von Staatshilfen und Kaufpramien fir einzelne Segmente der Automobilbranche sowie auf eine
allgemeine Erholung der Nachfrage zurlickzufihren. Das Automobilfinanzierungsportfolio des Sektors Bank um-
fasste zum 30. Juni 2021 ein Kreditvolumen von 4,7 Mrd. € (31. Dezember 2020: 4,5 Mrd. €).

Im Rahmen ihres Kreditgeschafts mit Corporates finanziert die DZ HYP unter anderem Hotels und Warenhau-
ser. Aufgrund der moglichen weiteren Entwicklung der Pandemie und der initiierten SchutzmaBnahmen hat die
DZ HYP in der ersten Halfte des Geschaftsjahres weiterhin erhéhte Unsicherheiten in Bezug auf den Geschéftsbe-
trieb dieser Unternehmen identifiziert. Mit den seit Mai 2021 zu verzeichnenden Lockerungen der SchutzmaB-
nahmen wird eine sukzessive Riickkehr zu einem regularen Geschéaftsbetrieb erwartet. Zum Berichtsstichtag wa-
ren keine nennenswerten negativen Auswirkungen der Pandemie auf einzelne Engagements festzustellen. Das
Volumen der von der DZ HYP ausgereichten Firmenkundenkredite belief sich zum 30. Juni 2021 auf 46,6 Mrd. €
(31. Dezember 2020: 46,4 Mrd. €). Davon entfielen 2,6 Mrd. € (31. Dezember 2020: 2,8 Mrd. €) auf Hotelfinan-
zierungen und 0,3 Mrd. € (31. Dezember 2020: 0,6 Mrd. €) auf Warenhausfinanzierungen.

Des Weiteren ist das von der DZ BANK finanzierte touristische Kreuzfahrtgeschaft in erheblichem Umfang
von der COVID-19-Pandemie betroffen. Die Auswirkungen auf die Kreuzfahrtschiffsfinanzierungen und auf die
Finanzierung des Kreuzfahrtschiffbaus werden im Kapitel 8.3.3 dargestellt.

Im Rahmen der staatlichen HilfsmaBnahmen zur Abmilderung der Folgen der COVID-19-Pandemie fir Kreditneh-
mer haben die Unternehmen des Sektors Bank ihren Bestandskunden bis zum 30. Juni 2021 Liquiditatshilfen in
Hohe von rund 2,5 Mrd. € (Vorjahr: rund 9 Mrd. €) ausgereicht. Aufgrund der Verbesserung der pandemischen
Situation war dieses Volumen riicklaufig. Betroffen sind vor allem die DZ BANK und zu einem kleineren Teil die
VR Smart Finanz. Bei der DZ BANK beinhaltet dies auch Liquiditatshilfen aus staatlichen Finanzierungsprogram-
men, die gemeinsam mit den Volksbanken und Raiffeisenbanken an ihre Kunden durchgereicht wurden.

Zur Abmilderung der Folgen der Pandemie wurden den Kreditnehmern im Sektor Bank auch im Geschaftsjahr
Erleichterungen in Form von Stundungen und sonstigen kreditvertraglichen Anpassungen gewahrt. Dabei
handelte es sich um freiwillige Hilfestellungen, gesetzliche Vorgaben und um MaBnahmen des Verbands der Pri-
vaten Bausparkassen e. V. Letztere waren zum Berichtsstichtag vollstandig ausgelaufen. Die Erleichterungen wur-
den insbesondere von der DZ BANK und der BSH gewahrt. Das insgesamt betroffene Kreditvolumen belief sich
zum 30. Juni 2021 auf 2,8 Mrd. € (31. Dezember 2020: 4,2 Mrd. €). Auch hier ist der Riickgang auf die im ers-
ten Halbjahr zu verzeichnende Entspannung bei der COVID-19-Pandemie zurlickzufthren.

8.3 Kreditportfolios mit erhhtem Risikogehalt

Aufgrund ihrer Bedeutung fur die Risikolage werden die Kreditportfolios mit erhohtem Risikogehalt einer geson-
derten Betrachtung unterzogen. Die nachfolgend genannten Werte sind in den vorausgegangenen Analysen des
gesamten Kreditvolumens (siehe Kapitel 8.1 dieses Risikoberichts) enthalten.
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8.3.1 Forderungen an Kreditnehmer in den europaischen Peripheriestaaten

Die Forderungen an Adressen in den von den wirtschaftlichen Divergenzen im Euro-Raum unmittelbar be-
troffenen Landern beliefen sich zum 30. Juni 2021 auf 6.917 Mio. € (31. Dezember 2020: 7.276 Mio. €). Dabei
handelt es sich im Wesentlichen um Wertpapiergeschaft. Der Riickgang resultiert Uberwiegend aus Marktwert-
rickgangen sowie aus Verkaufen und Falligkeiten bei der DZ HYP.

Abb. 20 zeigt die Schuldnerstrukturen in den europaischen Peripheriestaaten.

ABB. 20 - SEKTOR BANK: FORDERUNGEN AN KREDITNEHMER IN DEN EUROPAISCHEN PERIPHERIESTAATEN'

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020
Portugal 918 1.150
davon: 6ffentliche Hand 829 1.057
davon: nichtoffentliche Hand 89 93

davon: Finanzsektor -

Italien 3.158 3.181
davon: 6ffentliche Hand 2.826 2.929
davon: nichtoffentliche Hand 331 252

davon: Finanzsektor 89 100

Spanien 2.841 2.945
davon: 6ffentliche Hand 1.878 2.022
davon: nichtéffentliche Hand 963 922

davon: Finanzsektor 387 321

Summe 6.917 7.276
davon: 6ffentliche Hand 5.534 6.008
davon: nichtoffentliche Hand 1.383 1.268

davon: Finanzsektor 476 421

1 Klassisches Kreditgeschaft im Unterschied zu den sonstigen Darstellungen des Kreditvolumens inklusive Beteiligungen.

8.3.2 Schiffsfinanzierungen

Bedeutung fur den Sektor Bank

Als Schiffsfinanzierung im engeren Sinne werden wirtschaftlich und rechtlich abgrenzbare, mobile Investitions-
vorhaben verstanden, bei denen der Kreditnehmer typischerweise eine Zweckgesellschaft ist, die den Bau und
Betrieb von Schiffen zum ausschlieBlichen Geschaftsgegenstand hat. Die Bedienung des Schuldendienstes erfolgt
dabei aus den erwirtschafteten Zahlungsstromen des Schiffs. Bei der Beurteilung des Kreditrisikos wird daher ne-
ben der Werthaltigkeit des Objekts insbesondere auf seine Ertragskraft abgestellt. Zur Risikoreduktion ist die Besi-
cherung durch eine erstrangige Schiffshypothek und die Abtretung der Versicherungsanspriiche und Erlése vor-
gesehen. Von den Schiffsfinanzierungen im engeren Sinne sind Finanzierungen von Kreuzfahrtschiffen und des
Kreuzfahrtschiffbaus (siehe Kapitel 8.3.3) abzugrenzen.

Im Sektor Bank der DZ BANK Gruppe wird das Schiffsfinanzierungsgeschaft insbesondere von der DVB und zu
einem geringeren Teil von der DZ BANK betrieben.

Zu den wesentlichen Segmenten der Schiffsfinanzierung der DVB zdhlten zum 30. Juni 2021 Tanker mit 51 Pro-
zent (31. Dezember 2020: 49 Prozent), Massengutfrachter mit 30 Prozent (31. Dezember 2020: 31 Prozent) und
Containerschiffe mit 7 Prozent (31. Dezember 2020: 10 Prozent) des Schiffsfinanzierungsportfolios.

Die DZ BANK finanziert Schiffe Gber das Gemeinschaftskreditgeschaft mit den Volksbanken und Raiffeisenban-
ken.
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Branchensituation

Die im letzten Quartal 2020 beobachtete Erholung im Container- und im Massengutsegment hat sich in den ers-
ten sechs Monaten des Geschaftsjahres fortgesetzt. Insbesondere in der Containerschifffahrt Gbersteigt derzeit
die Nachfrage das Angebot, so dass die Charterraten neue Hochststande erreicht haben. Eine solche Erholung ist
weder im Tankersegment noch in der Binnentankschifffahrt wahrnehmbar. Allerdings kann seit dem zweiten
Quartal ein Anstieg der Rohdlnachfrage beobachtet werden, so dass mittelfristig von einer Erholung auszugehen
ist. In Abhangigkeit von dem betrachteten Marktsegment stehen sowohl die Objektwerte als auch die Kunden-
bonitaten unterschiedlich stark unter Druck, so dass sich die Nachhaltigkeit der teilweise positiven Entwicklungen
auf den Schifffahrtsmarkten erst in den kommenden Monaten zeigen wird.

Kreditvolumen

Das Schiffsfinanzierungsportfolio im Sektor Bank wies zum 30. Juni 2021 ein Gesamtvolumen in Hohe von
2.658 Mio. € (31. Dezember 2020: 3.698 Mio. €) auf. Das Kreditvolumen verteilte sich zum 30. Juni 2021 wie
folgt auf die beiden Steuerungseinheiten (Vorjahresultimowerte in Klammern):

— DVB: 2.090 Mio. € (3.123 Mio. €)
— DZ BANK: 568 Mio. € (575 Mio. €)

Das Kreditvolumen der DVB aus Schiffsfinanzierungen belief sich zum 30. Juni 2021 auf 2.090 Mio. € (31. De-
zember 2020: 3.123 Mio. €). Davon entfielen 289 Mio. € (31. Dezember 2020: 507 Mio. €) auf intensiv Uber-
wachte Engagements. Der Riickgang des Portfoliovolumens ist auf die Fortsetzung des Portfolioabbaus zurlickzu-
flihren. Dieser entfllt zu einem wesentlichen Teil auf die intensiv Uberwachten Engagements.

Der intensiv Uberwachte Teil des Schiffsfinanzierungsportfolios der DVB umfasste zum 30. Juni 2021 48 finan-
zierte Schiffe (31. Dezember 2020: 66 finanzierte Schiffe). Die durchschnittliche GroBe der Engagements lag zum
Berichtsstichtag bei 16 Mio. € (31. Dezember 2020: 23 Mio. €) und das gréBte Einzelengagement bei 40 Mio. €
(31. Dezember 2020: 71 Mio. €).

Das Kreditvolumen im gesamten Schiffsfinanzierungsportfolio der DZ BANK betrug zum 30. Juni 2021

568 Mio. € (31. Dezember 2020: 575 Mio. €). Davon entfielen 244 Mio. € (31. Dezember 2020: 253 Mio. €) auf
Engagements, die Uber sogenannte Watch- und Default-Listen intensiv Gberwacht werden. Das Schiffsfinanzie-
rungsportfolio der DZ BANK war im Geschaftsjahr wie bereits im Vorjahr im Wesentlichen auf Deutschland kon-
zentriert und nach Schiffstypen, Kreditnehmern, Charterern und Beschaftigung diversifiziert.

8.3.3 Finanzierung von Kreuzfahrtschiffen und des Kreuzfahrtschiffbaus

Die Kreuzfahrtfinanzierungen des Sektors Bank sind in der DZ BANK gebiindelt. Aufgrund des andauernden,
nahezu vollstandigen Stillstands des weltweiten Kreuzfahrtbetriebs infolge der COVID-19-Pandemie war die Bo-
nitat der Kreditnehmer in der ersten Halfte des Geschaftsjahres weiter rlicklaufig. Die Ratings der Kreditnehmer
wurden nochmals herabgestuft. In einem branchenweiten Memorandum wurde die urspriinglich bis Marz 2021
befristete Aussetzung der Tilgungen von Darlehen, die durch Exportkreditversicherungen gedeckt sind, bis

Marz 2022 verlangert. Infolge der zunehmenden Eindédmmung der Pandemie durch Impfungen hellen sich die
Branchenaussichten nun langsam auf. Die Lage bleibt jedoch weiterhin angespannt.

Das Finanzierungsvolumen von Kreuzfahrtschiffen belief sich zum 30. Juni 2021 auf 1.110 Mio. € (31. Dezem-
ber 2020: 1.099 Mio. €). Davon waren zum 30. Juni 2021 652 Mio. € (31. Dezember 2020: 645 Mio. €) durch
Exportkreditversicherungen gedeckt. Der ungedeckte Teil des Kreditvolumens bestand im Wesentlichen aus Be-
triebsmittellinien und der Begleitung einer Ubernahmefinanzierung.

Von der Kreuzfahrtschiffsfinanzierung abzugrenzen ist die Finanzierung des Kreuzfahrtschiffbaus. Dieser Teil-
bereich, der im Sektor Bank ebenfalls nur die DZ BANK betrifft, befindet sich derzeit in der Konsolidierung. In
Absprache mit den Bestellern von Kreuzfahrtschiffen wurde durch die Streckung des Orderbuchs zwar die
Grundauslastung fur die nachsten Jahre gesichert, jedoch stehen die mit dem Bau von Kreuzfahrtschiffen befass-
ten Werften vor der Herausforderung, eine deutliche Reduzierung der Produktions- und Mitarbeiterkapazitaten
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vorzunehmen. Es wird erwartet, dass dies auch im kommenden Geschaftsjahr die Kundenbonitaten belastet,
weshalb das Teilportfolio als Portfolio mit erhhtem Risikogehalt eingestuft wird. Das Kreditvolumen aus der
Finanzierung des Kreuzfahrtschiffbaus lag zum 30. Juni 2021 bei 266 Mio. € (31. Dezember 2020: 410 Mio. €).
Die Verminderung resultiert aus einem Riickgang des klassischen Kreditgeschafts.

8.3.4 Offshore-Finanzierungen

Im Sektor Bank hat ausschlieBlich die DVB Offshore-Finanzierungen in ihrem Kreditportfolio. Dieser Geschaftsbe-
reich umfasst verschiedene Finanzierungen, die einen erweiterten Bezug zum Schifffahrtssektor haben. Dies be-
trifft zum Beispiel Bohrplattformen, Bohrschiffe, Offshore-Bauschiffe und Versorgungsschiffe fir Olplattformen.

Trotz des gestiegenen Olpreises hat sich die Situation auf den Offshore-Markten im Vergleich zum Vorjahr noch
nicht signifikant verbessert. Dies ist insbesondere darauf zurlickzufihren, dass die Olférdergesellschaften zu-
nachst Projekte mit niedrigen Break-even-Preisen realisieren. Die ErschlieBung neuer Offshore-Projekte ist kosten-
intensiv und setzt ein nachhaltig hohes Olpreisniveau voraus, was bei solchen Projekten zu einer vergleichsweise
hohen Gewinnschwelle fihrt. Eine nachhaltige Markterholung ist kurzfristig nicht zu erwarten, da weiterhin ein
Uberangebot an unbeschaftigten Schiffen besteht. Das hat auch zur Folge, dass die Verkehrswerte der Schiffe
voraussichtlich unter Druck bleiben werden.

Das Kreditvolumen aus Offshore-Finanzierungen der DVB belief sich zum 30. Juni 2021 auf 352 Mio. € (31. De-
zember 2020: 594 Mio. €). Davon waren zum 30. Juni 2021 174 Mio. € (31. Dezember 2020: 317 Mio. €) durch
Sicherheiten gedeckt.

8.4 Volumen notleidender Kredite

Im Sektor Bank werden Kredite als notleidend eingestuft, wenn sie auf der VR-Rating-Masterskala mit einer Ra-
tingnote zwischen 5A und 5E eingestuft worden sind. Dabei handelt es sich um akut ausfallgefahrdete Engage-
ments, die auch als Non-performing Loans (NPL) bezeichnet werden.

Das Volumen notleidender Kredite im Sektor Bank ist von 4,4 Mrd. € zum 31. Dezember 2020 auf 3,7 Mrd. €
zum 30. Juni 2021 vor allem aufgrund des Portfolioabbaus bei der DVB zurlickgegangen. Der Riickgang ging mit

einer Verminderung der NPL-Quote von 1,0 Prozent auf 0,9 Prozent einher.

In Abb. 21 werden die Kennzahlen zum Volumen notleidender Kredite dargestellt.

ABB. 21 - SEKTOR BANK: KENNZAHLEN ZUM VOLUMEN NOTLEIDENDER KREDITE

30.06.2021 31.12.2020

Gesamtes Kreditvolumen (in Mrd. €) 427,9 422,6
Volumen notleidender Kredite (in Mrd. €)' 3,7 4.4
Risikovorsorgebestand (in Mrd. €)2 1,6 2,0
Coverage Ratio (in %)3 80,0 81,0
NPL-Quote (in %)* 0,9 1,0

1 Volumen notleidender Kredite ohne Berucksichtigung von Sicherheiten.

2 IFRS-Einzelrisikovorsorgebestand gemaB der Stufe 3 inklusive Ruckstellungen.

3 Anteil des Risikovorsorgebestands geméaB FuBnote 2, zuzuglich Sicherheiten, am Volumen notleidender Kredite.
4 Anteil des Volumens notleidender Kredite am gesamten Kreditvolumen.

8.5 Risikolage

8.5.1 Risiken des gesamten Kreditportfolios

Die Hohe des Risikokapitalbedarfs fir Kreditrisiken wird unter anderem vom Umfang des Kreditvolumens der ein-
zelnen Adressen, von den Bonitatseinschatzungen und von der Branchenzugehdrigkeit der Engagements be-
stimmt.
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Der Risikokapitalbedarf belief sich zum 30. Juni 2021 auf 5.295 Mio. € (31. Dezember 2020: 5.496 Mio. €). Den

Kreditrisiken stand ein Limit von 7.188 Mio. € (31. Dezember 2020: 6.978 Mio. €) gegenlber. Der Rickgang ist

im Wesentlichen auf eine veranderte Ermittlung des Risikokapitalbedarfs bei der BSH und den weiteren Portfolio-
abbau der DVB zuriickzufihren.

Abb. 22 zeigt den Kreditrisikokapitalbedarf im Zusammenhang mit der durchschnittlichen Ausfallwahrscheinlich-
keit und dem erwarteten Verlust.

ABB. 22 - SEKTOR BANK: BESTIMMUNGSFAKTOREN DES KREDITRISIKOKAPITALBEDARFS

Durchschnittliche

Ausfallwahrscheinlichkeit Erwarteter Verlust Kreditrisikokapitalbedarf’
(in %) (in Mio. €) (in Mio. €)

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
Klassisches Kreditgeschaft 0,5 0,5 436 430 2.416 2.547
Wertpapiergeschaft 0,2 0,2 47 48 1.621 1.757
Derivate- und Geldmarktgeschaft 0,2 0,2 15 14 278 262
Summe 497 492 4.315 4.565
Durchschnitt 0,4 0,4

1 Da bei Betrachtung der kreditrisikotragenden Instrumente eine Darstellung des Risikokapitalbedarfs inklusive Pufferkapitalbedarf nicht méglich ist, erfolgt der Ausweis des Risikokapitalbedarfs
ohne Pufferkapitalbedarf.

8.5.2 Risiken der Kreditportfolios mit erhéhtem Risikogehalt
Der Risikokapitalbedarf fir Kreditportfolios, die erhohten Kreditrisiken ausgesetzt waren, geht aus Abb. 23 her-
vor.

ABB. 23 - SEKTOR BANK: KREDITRISIKOKAPITALBEDARF' FUR KREDITPORTFOLIOS MIT ERHOHTEM RISIKOGEHALT

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020
Europaéische Peripheriestaaten 1.213 1.255
Schiffsfinanzierungen 164 248
Kreuzfahrtschiffsfinanzierungen 18 15
Finanzierung des Kreuzfahrtschiffbaus 2 2
Offshore-Finanzierungen 7 25

1 Ohne dezentralen Pufferkapitalbedarf.

Der Riickgang des Kreditrisikokapitalbedarfs fir Engagements der Unternehmen des Sektors Bank in den euro-
paischen Peripheriestaaten erfolgte im Gleichlauf mit der Entwicklung der Forderungen an Kreditnehmer in
diesen Landern.

Der Kreditrisikokapitalbedarf fur Schiffsfinanzierungen zum 30. Juni 2021 in H6he von 164 Mio. € (31. De-
zember 2020: 248 Mio. €) stammt im Wesentlichen von der DVB. Er war aufgrund des Portfolioabbaus im Ver-
gleich zum Vorjahresultimowert riicklaufig.

Der im Vergleich zum Vorjahresultimo verringerte Kreditrisikokapitalbedarf fir Offshore-Finanzierungen ist auf
den strategiekonformen Abbau dieses von der DVB betriebenen Geschafts zurtickzufiihren.

65



66

DZ BANK
Halbjahresfinanzbericht 2021
Konzernzwischenlagebericht
Risikobericht

9 Beteiligungsrisiko

Die fir die Messung des Beteiligungsrisikos maBgeblichen Beteiligungsbuchwerte beliefen sich zum
30. Juni 2021 auf 2.906 Mio. € (31. Dezember 2020: 2.893 Mio. €).

FUr das Beteiligungsrisiko wurde zum Berichtsstichtag ein Risikokapitalbedarf in Hohe von 956 Mio. € (31. De-
zember 2020: 936 Mio. €) ermittelt. Das Limit betrug 1.220 Mio. € (31. Dezember 2020: 1.090 Mio. €).

10 Marktpreisrisiko

Abb. 24 zeigt den im Verlauf der ersten Halfte des Geschéftsjahres gemessenen durchschnittlichen, maximalen
und minimalen Value at Risk, wobei eine Unterscheidung nach Marktpreisrisikoarten erfolgt. Erganzend

veranschaulicht Abb. 25 die handelstagliche Marktpreisrisikoentwicklung im Berichtszeitraum. In beiden
Darstellungen bezieht sich der Value at Risk auf die aufsichtsrechtlichen Handels- und Anlagebcher.

ABB. 24 — SEKTOR BANK: ENTWICKLUNG DES MARKTPREISRISIKOS NACH RISIKOARTEN' 23

Spread- Wihrungs-  Rohwaren-  Diversifika-
in Mio. € Zinsrisiko Risiko Aktienrisiko* risiko risiko tionseffekt® Summe
30.06.2021 8 46 9 3 2 -24 43
Durchschnitt 13 135 15 3 2 -33 136
Maximum 20 291 32 4 3 -60 290
Minimum 7 45 7 2 2 -20 43
31.12.2020 17 283 29 3 3 -52 282

1 Die Angaben beziehen sich auf das allgemeine Marktpreisrisiko und das Spread-Risiko. Fur das Asset-Management-Risiko wird kein Value at Risk ermittelt.

2 Value at Risk bei 99,00 Prozent Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer, 1 Jahr Beobachtungszeitraum auf Basis eines zentralen Marktpreisrisikomodells fiir den Sektor Bank. Die Risiken wurden unter
vollumféanglicher Beachtung von Konzentrations- und Diversifikationseffekten ermittelt.

3 Die Angaben zum Minimum und Maximum kénnen fur die verschiedenen Unterarten des Marktpreisrisikos von unterschiedlichen Zeitpunkten aus der Berichtsperiode stammen. Sie lassen sich
daher mit dem Diversifikationseffekt nicht additiv zum Minimum oder Maximum des Gesamtrisikos zusammenfassen.

4 EinschlieBlich Fondsbestanden, sofern nicht zerlegt nach Konstituenten.

5 Summe der Diversifikationseffekte zwischen den Marktpreisrisikoarten aller einbezogenen Steuerungseinheiten.

ABB. 25 — SEKTOR BANK: HANDELSTAGLICHE ENTWICKLUNG DES MARKTPREISRISIKOS'

in Mio. €
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Value at Risk

1 Value at Risk bei 99,00 Prozent Konfidenzniveau, 1 Tag Haltedauer, 1 Jahr Beobachtungszeitraum auf Basis eines zentralen Marktpreisrisikomodells fir den Sektor Bank. Die Risiken wurden unter
vollumfanglicher Beachtung von Konzentrations- und Diversifikationseffekten ermittelt.

Der Value at Risk des Zinsrisikos im aufsichtsrechtlichen Anlagebuch betrug zum 30. Juni 2021 7 Mio. €
(31. Dezember 2020: 19 Mio. €).
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Der Risikokapitalbedarf fir das Marktpreisrisiko belief sich zum 30. Juni 2021 auf 3.725 Mio. € (31. Dezem-
ber 2020: 4.310 Mio. €) bei einem im Vergleich zum Vorjahresultimo unveranderten Limit von 5.725 Mio. €.

Der Rickgang des Marktpreisrisikos resultiert aus dem Herausfallen der im Frihjahr 2020 im Rahmen der COVID-
19-Pandemie aufgetretenen Marktszenarien aus dem historischen Betrachtungszeitraum der Risikorechnung.

Im Risikokapitalbedarf des Sektors Bank ist das Asset-Management-Risiko der UMH enthalten. Das Asset-Ma-
nagement-Risiko des Sektors Bank betrug zum 30. Juni 2021 350 Mio. € (31. Dezember 2020: 319 Mio. €). Der
Risikoanstieq ist vor allem auf eine veranderte Risikoermittlung zurlckzufiihren.

Der Kapitalbedarf fir das bauspartechnische Risiko betrug zum 30. Juni 2021 610 Mio. € (31. Dezember 2020:
545 Mio. €) bei einem Limit in Hohe von 706 Mio. € (31. Dezember 2020: 550 Mio. €). Der Risikoanstieg und
die Limiterhdhung sind vor allem auf eine veranderte Risikoermittlung zurtckzufthren.

12.1 Risikofaktoren

Der regulatorische Hintergrund des Geschaftsrisikofaktors , Umstellung der Referenzzinssatze” wurde im Ka-
pitel 10.3.1 des Risikoberichts 2020 erlautert. Erganzend dazu werden im Folgenden wesentliche Neuerungen
dargestellt, die in der ersten Halfte des Geschaftsjahres eingetreten sind.

Die fur die Regulierung der Referenzzinssatze in GroBbritannien zustandige Finanzmarktaufsichtsbehorde (Finan-
cial Conduct Authority) hat die Anklndigung des von der britischen Regierung fir die Verwaltung des LIBOR ein-
gesetzten Administrators (ICE Benchmark Administration) veroffentlicht, wonach die LIBOR-Sétze in den Wah-
rungen Schweizer Franken, Britisches Pfund, Japanischer Yen und Euro zum Jahresende 2021 eingestellt werden.
Ab diesem Zeitpunkt werden die genannten LIBOR-Satze von den Aufsichtsbehdrden als nicht mehr reprasentativ
eingestuft. Fir den US-Dollar-LIBOR gilt dies entsprechend zum 30. Juni 2023. Der US-Dollar-LIBOR soll ab dem
1. Januar 2022 bis zum 30. Juni 2023 weiterhin flir das Bestandsgeschaft zur Verfligung gestellt werden.

Die fur den US-Dollar-LIBOR gewahrte Fristverlangerung hat eine signifikante Erleichterung fir die Unternehmen
des Sektors Bank zur Folge, da fir die notwendige Umstellung der betroffenen Vertrage auf Nachfolgezinssatze
nunmehr ein groBerer zeitlicher Spielraum besteht. Dies reduziert das Risiko, dass die betroffenen Geschafte der
Unternehmen des Sektors Bank aufgrund einer nicht fristgerechten oder verspateten Umsetzung der Umstellung
auf einen alternativen Referenzzinssatz beeintrachtigt werden.

12.2 Risikolage

Der Risikokapitalbedarf fir das Geschaftsrisiko (inklusive Reputationsrisiko) belief sich zum 30. Juni 2021 auf
438 Mio. € (31. Dezember 2020: 382 Mio. €). Das Limit betrug zum Berichtsstichtag 750 Mio. € (31. Dezem-

ber 2020: 550 Mio. €). Der Risikoanstieg und die Limiterh6hung resultieren im Wesentlichen aus der Uberfih-

rung des Risikos der DVB vom zentralen in den dezentralen Pufferkapitalbedarf.

13.1 Verluste

Die Entwicklung der Verluste aus operationellen Risiken verlduft nicht stetig. Das Gesamtrisikoprofil ergibt sich
aus dem langjdhrigen Verlustaufkommen und ist von wenigen groBen Verlusten gepragt. Aufgrund von im Ein-
zelfall sehr geringen Eintrittshaufigkeiten fir gréBere Schaden sind regelmaBig Schwankungen der Schadenver-
laufe im Zeitablauf zu beobachten. Eine aussagekraftige Darstellung der Verlustentwicklung erfordert daher die
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Festlegung eines ausreichend langen und gleichbleibenden Zeithorizonts fir die Berichterstattung. Die Datense-
lektion erfolgt aus diesem Grund aus der Verlusthistorie der letzten vier Quartale und auf Basis des Datums der
Erfolgswirksamkeit.

Die in den letzten vier Quartalen, also im Zeitraum vom 1. Juli 2020 bis zum 30. Juni 2021 gemeldeten und nach
Unterarten des operationellen Risikos klassifizierten internen Nettoverluste aus Schadenfallen werden in Abb. 26

dargestellt.

ABB. 26 - SEKTOR BANK: NETTOVERLUSTE' NACH UNTERARTEN DES OPERATIONELLEN RISIKOS

01.07.2020-  Langjihriger

Anteil am Gesamtnettoverlustaufkommen in % 30.06.2021 Mittelwert?
Compliance-Risiko 35,3 45,2
Rechtsrisiko 43,2 37,3
Informationsrisiko einschlieBlich I(K)T-Risiko 1,8 5,6
Sicherheitsrisiko 1,1 1,9
Auslagerungsrisiko 3,1 0,5
Projektrisiko - 0,3
Anderes operationelles Risiko 15,5 9,1

1 Interne Verluste.
2 Die langjahrigen Mittelwerte beziehen sich auf eine Verlustdatenerfassung ab dem Geschéftsjahr 2006.

In den letzten vier Quartalen, dem relevanten Betrachtungszeitraum fir die Analyse der Nettoverluste, wurde das
interne Verlustaufkommen von den Risikounterarten Compliance-Risiko und Rechtsrisiko dominiert. Wahrend
das interne Verlustaufkommen in diesen Risikounterarten zum 31. Dezember 2020 noch deutlich unter dem je-
weiligen Jahresdurchschnitt lag, fihrte insbesondere eine Riickstellung fiir mogliche GebUhrenerstattungen auf-
grund eines Urteils des Bundesgerichtshofs vom 27. April 2021 zur Unwirksamkeit von Klauseln der Allgemeinen
Geschéaftsbedingungen dazu, dass der zum 30. Juni 2021 festgestellte langjdhrige Mittelwert beim Compliance-
Risiko und beim Rechtsrisiko annahernd erreicht beziehungsweise leicht Uberschritten wurde. Weitere Angaben
zu den gebildeten Rickstellungen sind im Abschnitt 36 des Konzernanhangs unter ,, Andere Rickstellun-

gen” enthalten.

Demgegeniber lag das Nettoverlustaufkommen der weiteren Risikounterarten zum 30. Juni 2021 auf dem Ni-
veau des Vorjahresultimos, wobei der relative Anteil dieser Risikounterarten am gesamten internen Verlustauf-
kommen aufgrund der Verlustentwicklung beim Compliance-Risiko und beim Rechtsrisiko zuriickgegangen ist.

13.2 Risikolage

Zum 30. Juni 2021 wurde ein Risikokapitalbedarf fiir operationelle Risiken in Hohe von 914 Mio. € ermittelt
(31. Dezember 2020: 844 Mio. €). Dem stand ein im Vergleich zum Vorjahresultimo unverandertes Limit von
1.020 Mio. € gegenuber.
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Sektor Versicherung

14.1 Schadenentwicklung in der Nicht-Lebensversicherung

Im selbst abgeschlossenen Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft war in der ersten Halfte des Ge-
schaftsjahres eine planmaBige Schadenentwicklung zu beobachten. Die Gesamtschadenquote lag unter dem Ni-
veau des vergleichbaren Vorjahreszeitraums. Die GroBschadenbelastung und Grundschadenbelastung entwickel-
ten sich zuletzt riicklaufig. Die Elementarschadenentwicklung verzeichnete im Juni eine Haufung von Unwetterer-
eignissen, deren Schadenbelastungen sich aber stichtagsbezogen noch innerhalb des Schadenerwartungswertes
fur das Geschaftsjahr bewegen. Aufgrund der starken Unwetter im Juli ist allerdings davon auszugehen, dass der
Schadenerwartungswert zum Jahresende Uberschritten werden wird. Gleichwohl werden die negativen Auswir-
kungen von Elementarschaden aufgrund abgeschlossener Riickversicherungen reduziert.

Im Bereich Kraftfahrtversicherung war in der ersten Halfte des Geschéftsjahres weiterhin eine Entlastung bei der
Schadenentwicklung zu erkennen, die auf die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie zurlckzufihren ist.

Im tibernommenen Riickversicherungsgeschéft zeigt die Nettoschadenquote im Vergleich zum ersten Halb-
jahr des Vorjahres einen um 6,8 Prozentpunkte geringeren Wert. Die Quoten der GroBschaden und der Basis-
schaden lagen unter dem Wert des vergleichbaren Vorjahreszeitraums. Die Mittelschadenquote erhohte sich hin-
gegen. Dies flhrte in den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres insgesamt zu einer ricklaufigen Entwick-
lung der Gesamtschadenquote im Vergleich zu dem starker durch die COVID-19-Pandemie belasteten entsprech-
enden Vorjahreszeitraum. In der ersten Halfte des Geschaftsjahres war mit dem Wintersturm Texas Freeze bisher
ein GroB3schaden in Hohe von 77 Mio. € zu verzeichnen.

14.2 Risikolage

Zum 30. Juni 2021 betrug der Gesamtsolvabilitdtsbedarf fiir das versicherungstechnische Risiko Leben
1.043 Mio. € (31. Dezember 2020: 1.070 Mio. €). Dem stand ein Limit von 1.310 Mio. € (31. Dezember 2020:
1.400 Mio. €) gegenlber.

Zum Berichtsstichtag wurde ein Gesamtsolvabilitatsbedarf fiir das versicherungstechnische Risiko Ge-
sundheit in Hohe von 236 Mio. € (31. Dezember 2020: 293 Mio. €) gemessen. Das Limit wurde auf 420 Mio. €
(31. Dezember 2020: 700 Mio. €) festgelegt.

Der Gesamtsolvabilitdtsbedarf des versicherungstechnischen Risikos Nicht-Leben betrug zum

30. Juni 2021 3.952 Mio. € (31. Dezember 2020: 3.780 Mio. €). Dem stand ein Limit von 4.900 Mio. € (31. De-
zember 2020: 4.500 Mio. €) gegeniber. Der Risikoanstieg ist hauptsachlich auf die turnusmaBige Aktualisierung
der Versicherungssummen zurtckzufihren.

15.1 Entwicklung des Kreditvolumens

Innerhalb des Marktrisikos wird gemaB der nach Solvency Il vorgenommenen Abgrenzung dem Spread-Risiko
auch der Uberwiegende Teil des Kreditrisikos zugeordnet. Die Kapitalanforderungen fiir das Spread-Risiko wer-
den mithilfe eines Faktoransatzes auf Grundlage des relevanten Kreditvolumens berechnet.

In der ersten Hélfte des Geschaftsjahres war eine Erhéhung des gesamten Kreditvolumens der R+V um 1 Pro-
zent von 103,0 Mrd. € zum 31. Dezember 2020 auf 104,2 Mrd. € zum 30. Juni 2021 zu verzeichnen. Die Volu-
menerhdhung resultiert aus der Ausweitung der Anlagebestande aufgrund des Wachstums des Versicherungsge-
schafts sowie aus Marktwertanstiegen aufgrund der Spread-Einengungen.
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Zum 30. Juni 2021 bestand bei Baufinanzierungen ein Kreditvolumen von 12,7 Mrd. € (31. Dezember 2020:
11,9 Mrd. €). Davon entfielen 86 Prozent (31. Dezember 2020: 88 Prozent) auf Ausleihungen von unter 60 Pro-
zent des Objektwerts.

Das Baufinanzierungsvolumen teilte sich zum Berichtsstichtag auf die folgenden Finanzierungsformen auf (in
Klammern die Werte zum 31. Dezember 2020):

— private Wohnbaufinanzierung: 11,5 Mrd. € (10,8 Mrd. €)

— gewerbliche Wohnbaufinanzierung: 0,1 Mrd. € (0,1 Mrd. €)

— Gewerbefinanzierung: 1,0 Mrd. € (1,0 Mrd. €)

Bei Baufinanzierungen sind grundséatzlich fir das gesamte ausgereichte Volumen klassische Kreditsicherheiten
hinterlegt.

Der Finanzsektor und die ¢ffentliche Hand als dominierende Assetklassen hatten zum 30. Juni 2021 einen An-
teil von insgesamt 68 Prozent (31. Dezember 2020: 69 Prozent) am gesamten Kreditvolumen. Dabei handelt es
sich insbesondere um Forderungen in Form von gesetzlich besicherten deutschen und europédischen Pfandbrie-
fen. Daneben zeigen Forderungen an die 6ffentliche Hand und private Wohnungsbaufinanzierungen (Retail) den
Sicherheitscharakter der Anlage.

Die Erlduterungen zum Assetklassenkonzept des Sektors Bank (siehe Kapitel 8.1.1) gelten analog fir den Sektor
Versicherung. Die Assetklassenstruktur des Kreditvolumens geht aus Abb. 27 hervor.

ABB. 27 — SEKTOR VERSICHERUNG: KREDITVOLUMEN NACH ASSETKLASSEN

in Mrd. € 30.06.2021 31.12.2020
Financials 47,5 47,1
Corporates 16,1 15,7
Offentliche Hand 23,1 23,7
Immobilien (gewerbliche und private Kunden) 15,9 15,1
ABS und ABCP 1.5 1.4
Sonstige 0,1 0,1
Summe 104,2 103,0

Bei Betrachtung der geografischen Struktur des Kreditvolumens in Abb. 28 reprasentierten Deutschland und
die sonstigen Industrielander zum 30. Juni 2021 mit 91 Prozent unverandert im Vergleich zum Vorjahresultimo
den wesentlichen Anteil am Kreditvolumen.

ABB. 28 - SEKTOR VERSICHERUNG: KREDITVOLUMEN NACH LANDERGRUPPEN

in Mrd. € 30.06.2021 31.12.2020
Deutschland 38,3 37,8
Sonstige Industrielander 56,3 55,5
davon: Frankreich 12,7 12,6
davon: Vereinigte Staaten 7.3 6,6
davon: Niederlande 5,5 53
Fortgeschrittene Volkswirtschaften 1,3 1,3
Emerging Markets 5.2 5.1
Supranationale Institutionen 3,1 3,3

Summe 104,2 103,0
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Die Verpflichtungen aus dem Lebensversicherungsgeschaft erfordern Investitionen in lange Laufzeiten. Dies spie-
gelt sich auch in der in Abb. 29 dargestellten Verteilung der Restlaufzeiten wider. So hatten zum 30. Juni 2021
85 Prozent (31. Dezember 2020: 84 Prozent) des gesamten Kreditvolumens eine Restlaufzeit von mehr als fiinf
Jahren. Zum 30. Juni 2021 waren 3 Prozent des gesamten Kreditvolumens mit einer Frist von bis zu einem Jahr
fallig. Dies entspricht dem Wert zum 31. Dezember 2020.

ABB. 29 - SEKTOR VERSICHERUNG: KREDITVOLUMEN NACH RESTLAUFZEITEN

in Mrd. € 30.06.2021 31.12.2020
<1 Jahr 2,9 2,7
> 1 Jahr bis < 5 Jahre 13,1 13,5
> 5 Jahre 88,2 86,8
Summe 104,2 103,0

Die Bonitatsstruktur des Kreditvolumens im Sektor Versicherung wird in Abb. 30 aufgezeigt. Vom gesamten
Kreditvolumen entfielen zum 30. Juni 2021 79 Prozent (31. Dezember 2020: 80 Prozent) auf den Investment
Grade-Bereich. Die nicht eingestuften Kreditvolumina in Héhe von 20 Prozent (31. Dezember 2020: 19 Prozent)
des gesamten Kreditvolumens umfassen im Wesentlichen risikoarme private Baufinanzierungen, fir die kein ex-
ternes Rating vorlag. Das nicht eingestufte Kreditvolumen ist aufgrund der selektiven Kreditvergabe und der Be-
grenzung der Beleihungswerte der Objekte als risikoarm einzustufen.

ABB. 30 - SEKTOR VERSICHERUNG: KREDITVOLUMEN NACH BONITATSKLASSEN

in Mrd. € 30.06.2021 31.12.2020
1A 27,0 27,4
1B 12,5 14,8
1C - -
r%; 1D 12,4 10,2
5} 1E . .
€
g 2A 9,8 9,2
i 2B 6,4 7.3
g
IS 2C 6,8 6,5
2D 3,6 3,2
2E - -
3A 3,5 3,7
3B 0,3 0,4
v 3C 0,6 0,3
ael
o 3D - -
(G]
£ 3E 0,2 0,4
[
E 4A 0,1 0,1
g 4B 0,3 0,3
£
c 4C 0,1 0,1
9]
= 4D = -
4E - -
Default - R
Nicht eingestuft 20,3 19,1
Summe 104,2 103,0

Die R+V verwendet zur Bonitatseinstufung des Kreditvolumens generell zugelassene externe Ratings. Zusatzlich
werden entsprechend den Vorgaben der Credit Rating Agency Regulation lll interne Experteneinstufungen zur
Plausibilisierung der externen Ratings vorgenommen. Die R+V hat das externe Rating als Maximum definiert,
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selbst wenn eigene Bewertungen zu einem besseren Ergebnis kommen. Die so ermittelten Ratings werden an-
hand der in Abb. 20 des Risikoberichts 2020 dargestellten Vorgehensweise den Einstufungen der Rating-Mas-
terskala der DZ BANK zugeordnet.

Auf die zehn Adressen mit dem groBten Kreditvolumen entfielen zum Berichtsstichtag unverandert 18 Pro-
zent des gesamten Kreditvolumens der R+V.

15.2 Kreditportfolios mit erhhtem Risikogehalt

Aufgrund der Bedeutung fir die Risikolage des Sektors Versicherung wird das Engagement der R+V in Kredit-
portfolios mit erhdhtem Risikogehalt einer gesonderten Betrachtung unterzogen. Die hier genannten Werte sind
in den vorausgegangenen Analysen des gesamten Kreditvolumens enthalten.

Die Investments in den europaischen Peripheriestaaten beliefen sich zum 30. Juni 2021 auf 5.933 Mio. €
(31. Dezember 2020: 6.328 Mio. €). Das entspricht einem Riickgang um 6 Prozent. Seit Jahresbeginn 2021 er-

folgte ein weiterer Riickgang des Gesamt-Exposures aufgrund von Marktwertriickgangen sowie Verkaufen.

Abb. 31 gibt Aufschluss Uber die Landerzuordnung des Engagements.

ABB. 31 - SEKTOR VERSICHERUNG: EXPOSURE IN DEN EUROPAISCHEN PERIPHERIESTAATEN

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020
Portugal 46 46
davon: 6ffentliche Hand 43 42
davon: nichtoffentliche Hand 4 4
davon: Finanzsektor 3 4
Italien 2.879 3.190
davon: 6ffentliche Hand 1.914 2.104
davon: nichtoffentliche Hand 964 1.086
davon: Finanzsektor 710 826
Spanien 3.007 3.092
davon: 6ffentliche Hand 1.577 1.562
davon: nichtéffentliche Hand 1.431 1.529
davon: Finanzsektor 1.189 1.295
Summe 5.933 6.328
davon: 6ffentliche Hand 3.534 3.708
davon: nichtoffentliche Hand 2.399 2.620
davon: Finanzsektor 1.902 2.125

15.3 Risikolage

Der Gesamtsolvabilitatsbedarf fir das Marktrisiko betrug zum 30. Juni 2021 3.417 Mio. € (31. Dezem-

ber 2020: 3.511 Mio. €). Dem stand ein Limit in Hohe von 4.500 Mio. € (31. Dezember 2020: 5.750 Mio. €) ge-
genuber.

Der Gesamtsolvabilitatsbedarf fir die verschiedenen Auspragungen des Marktrisikos ist aus Abb. 32 ersichtlich.
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ABB. 32 - SEKTOR VERSICHERUNG: GESAMTSOLVABILITATSBEDARF FUR DAS MARKTRISIKO

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020
Zinsrisiko 1.225 951
Spread-Risiko 1.385 1.622
Aktienrisiko 1.597 1.561
Waéhrungsrisiko 262 277
Immobilienrisiko 424 442
Summe (nach Diversifikation) 3.417 3.511

Im Gesamtsolvabilitatsbedarf fir das Marktrisiko ist ein Pufferkapitalbedarf enthalten, der einerseits das aus
Teilbestanden italienischer Staatsanleihen resultierende Spread- und Migrationsrisiko abdeckt. Andererseits wer-
den in diesem Pufferkapitalbedarf erhohte Marktrisiken abgebildet, die aus einer Weiterentwicklung der Me-
thode zur Messung des Zinsrisikos im Rahmen des von der Europaischen Aufsichtsbehdrde fir das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersversorgung (European Insurance and Occupational Pensions Authority, EIOPA)
durchgefiihrten Uberprifungsverfahrens (sogenannter Solvency-ll-Review 2020) erwachsen kénnten.

Der Pufferkapitalbedarf fir das Marktrisiko belief sich zum 30. Juni 2021 auf insgesamt 130 Mio. € (31. Dezem-
ber 2020: 143 Mio. €).

16 Gegenparteiausfallrisiko

Zum 30. Juni 2021 betrug der Gesamtsolvabilitdtsbedarf fir das Gegenparteiausfallrisiko 186 Mio. € (31. De-
zember 2020: 178 Mio. €) bei einem Limit von 260 Mio. € (31. Dezember 2020: 220 Mio. €).

17 Operationelles Risiko

FUr das operationelle Risiko wurde zum 30. Juni 2021 ein Gesamtsolvabilitdtsbedarf in Hohe von 733 Mio. €
(31. Dezember 2020: 694 Mio. €) ermittelt. Das Limit lag zum Berichtsstichtag bei 810 Mio. € (31. Dezem-

ber 2020: 800 Mio. €).

18 Risiken von Unternehmen aus anderen Finanzsektoren

Zum 30. Juni 2021 belief sich der Gesamtsolvabilitatsbedarf fir Risiken nicht beherrschter Versicherungsun-

ternehmen und von Unternehmen aus anderen Finanzsektoren auf 124 Mio. € (31. Dezember 2020:
126 Mio. €). Dem stand ein im Vorjahresvergleich unverandertes Limit in Hohe von 140 Mio. € gegentber.






DZ BANK
Halbjahresfinanzbericht 2021
Konzernzwischenabschluss
Inhalt

Konzern-

zwischenabschluss

Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1.Januar bis 30.Juni 2021 76
Gesamtergebnisrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2021 77
Bilanz zum 30.Juni 2021 78
Eigenkapitalveranderungsrechnung 79
Kapitalflussrechnung 80
Anhang
A Allgemeine Angaben
»01 Grundlagen der Aufstellung 81
»02 Rechnungslegungsmethoden und Schatzungen 81
»03 Konsolidierungskreis 83
B Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
und zur Gesamtergebnisrechnung
» 04 Segmentberichterstattung 84
» 05 Zinsuberschuss 89
»06 Provisionstuberschuss 920
» 07 Handelsergebnis 20
» 08 Ergebnis aus Finanzanlagen 91
»09 Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 91
» 10 Verdiente Beitrage aus dem Versicherungsgeschaft 91
» 11 Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges

Ergebnis der Versicherungsunternehmen 92
»12 Versicherungsleistungen 92
» 13 Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 93
» 14 Risikovorsorge 93
» 15 Verwaltungsaufwendungen 94
» 16 Sonstiges betriebliches Ergebnis 94
» 17 Ertragsteuern 94
» 18 Umgliederungen in die Gewinn- und Verlustrechnung 95
» 19 Erfolgsneutrale Ertragsteuern 95
C Angaben zur Bilanz
»20 Barreserve 96
»21 Forderungen an Kreditinstitute 96
»22 Forderungen an Kunden 96
» 23 Positive Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten 96

» 24 Handelsaktiva 97
»25 Finanzanlagen 97
» 26 Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 98
»27 Sachanlagen, Investment Property und Nutzungsrechte 98
» 28 Sonstige Aktiva 99
»29 Risikovorsorge 100
»30 Zur VeraduBerung gehaltene Vermoégenswerte

und Schulden 100
» 31 Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 101
»32 Verbindlichkeiten gegentber Kunden 101
» 33 Verbriefte Verbindlichkeiten 102
» 34 Negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten 102
» 35 Handelspassiva 102
»36 Ruckstellungen 103
» 37 Versicherungstechnische Ruckstellungen 103
» 38 Sonstige Passiva 104
»39 Nachrangkapital 104
»40 Eigenkapital 105
D Angaben zu Finanzinstrumenten und
beizulegenden Zeitwerten
»41 Klassen, Kategorien und beizulegende Zeitwerte

von Finanzinstrumenten 107
»42 Vermogenswerte und Schulden, die in der Bilanz mit

dem beizulegenden Zeitwert bewertet werden 109
» 43 Reklassifizierungen 119
» 44 Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen 119
»45 Reform der Referenzzinssatze 120
»46 Art und AusmaB von Risiken, die sich aus Finanz-

instrumenten und Versicherungsvertragen ergeben 122
»47 Emissionstatigkeit 131
E Sonstige Angaben
» 48 Eventualschulden 132
»49 Finanzgarantien und Kreditzusagen 133
»50 Treuhandgeschaft 133
»51 Angaben zu Erlésen aus Vertragen mit Kunden 134
» 52 Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 138
» 53 Beschaftigte 139
» 54 Ereignisse nach dem Berichtszeitraum 139
»55 Vorstand 140
»56 Aufsichtsrat 141



76

DZ BANK
Halbjahresfinanzbericht 2021
Konzernzwischenabschluss
Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung

fUr die Zeit vom 1. Januar bis 30. Juni 2021

01.01.- 01.01.-
in Mio. € (Anhang)  30.06.2021  30.06.2020
ZinsUberschuss (5) 1.423 1.505

Zinsertrage 2.230 2911
Zinsertrage nach der Effektivzinsmethode berechnet 2.362 2.581
Zinsertrage nicht nach der Effektivzinsmethode berechnet -132 330

Laufendes Ergebnis 31 64

Zinsaufwendungen -838 -1.470

Provisionstiberschuss (6) 1.596 1.052
Provisionsertrage 2.861 2.136
Provisionsaufwendungen -1.264 -1.084
Handelsergebnis 7) - 539
Ergebnis aus Finanzanlagen (8) 37 -15
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten (9) 203 -247
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten, die zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet werden 6 7
Verdiente Beitrédge aus dem Versicherungsgeschaft (10) 9.497 9.221
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen (11) 2.733 -651
davon Zinsertréage nach der Effektivzinsmethode berechnet 757 749
Versicherungsleistungen (12) -10.126 -6.883
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb (13) -1.582 -1.553
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten, die im Versicherungsgeschaft zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden - -10
Risikovorsorge (14) 114 -522
Verwaltungsaufwendungen (15) -2.142 -2.016
Sonstiges betriebliches Ergebnis (16) 73 130
Konzernergebnis vor Steuern 1.832 557
Ertragsteuern (17) -524 -185
Konzernergebnis 1.308 372
davon entfallen auf:
Anteilseigner der DZ BANK 1.194 331
Nicht beherrschende Anteile 114 a1
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Gesamtergebnisrechnung
far die Zeit vom 1. Januar bis 30.

Juni 2021

01.01.- 01.01.-

in Mio. € (Anhang)  30.06.2021 30.06.2020
Konzernergebnis 1.308 372
Erfolgsneutrales Konzernergebnis -272 51
Bestandteile, die in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen -552 40
Gewinne und Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen
Konzernergebnis bewerteten Fremdkapitalinstrumenten (18) -717 275
Umrechnungsdifferenzen aus der Wahrungsumrechnung auslédndischer Geschaftsbetriebe (18) -23 -9
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Nettoinvestitionen in auslandische
Geschaftsbetriebe (18) 4 2
Anteiliges erfolgsneutrales Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten
Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten Unternehmen (18) 6 -
Ertragsteuern (19) 178 -228
Bestandteile, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen 280 1"
Gewinne und Verluste aus Eigenkapitalinstrumenten, fur die die
Fair Value OCI Option ausgelibt wurde 224 -227
Gewinne und Verluste aus Veranderungen des eigenen Ausfallrisikos von finanziellen
Verbindlichkeiten, fur die die Fair Value Option ausgeilbt wurde -31 318
Gewinne und Verluste aus Neubewertungen von leistungsorientierten Pldnen 109 5
Ertragsteuern (19) -22 -85
Gesamtkonzernergebnis 1.036 423
davon entfallen auf:

Anteilseigner der DZ BANK 925 408

Nicht beherrschende Anteile 111 15
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Bilanz zum 30. Juni 2021

AKTIVA
in Mio. € (Anhang)  30.06.2021  31.12.2020
Barreserve (20) 97.848 68.354
Forderungen an Kreditinstitute (21) 102.419 103.020
Forderungen an Kunden (22) 191.583 190.294
Positive Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten (23) 241 161
Handelsaktiva (24) 52.776 42.846
Finanzanlagen (25) 57.934 60.232
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen (26) 127.239 121.668
Sachanlagen, Investment Property und Nutzungsrechte (27) 1.804 1.744
Ertragsteueranspriiche 808 879
Sonstige Aktiva (28) 5.954 5.516
Risikovorsorge (29) -2.113 -2.320
Zur VerauBerung gehaltene Vermégenswerte (30) 27 199
Wertbeitrage aus Portfolio-Absicherungen von finanziellen Vermégenswerten 1.350 1.980
Summe der Aktiva 637.870 594.573
PASSIVA
in Mio. € (Anhang)  30.06.2021  31.12.2020
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten (31) 197.586 177.852
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden (32) 143.090 133.925
Verbriefte Verbindlichkeiten (33) 76.110 70.500
Negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten (34) 1.638 2.638
Handelspassiva (35) 55.758 50.404
Ruckstellungen (36) 3.749 4.003
Versicherungstechnische Ruickstellungen (37) 116.662 111.213
Ertragsteuerverpflichtungen 1.285 1.229
Sonstige Passiva (38) 10.037 10.243
Nachrangkapital (39) 3.209 3.090
Zur VerauBerung gehaltene Schulden (30) - 2
Wertbeitrdge aus Portfolio-Absicherungen von finanziellen Verbindlichkeiten 243 315
Eigenkapital (40) 28.503 29.159
Eigenkapital der Anteilseigner 26.701 26.066
Gezeichnetes Kapital 4.926 4.926
Kapitalriicklage 5.551 5.551
Gewinnrucklagen 10.984 10.553
Rucklage aus dem erfolgsneutralen Konzernergebnis 1.801 2.212
Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile 2.245 2.245
Konzerngewinn 1.194 579
Nicht beherrschende Anteile 1.802 3.093
Summe der Passiva 637.870 594.573
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Eigenkapitalveranderungsrechnung

Gezeich- Kapital- ~ Erwirt- Riicklage  Zusatz-  Eigen- Nicht  Eigen-
netes riicklage  schaf- aus dem liche kapital beherr- kapital
Kapital tetes erfolgs-  Eigen- der schende insge-
Eigen- neutra- kapital- Anteils-  Anteile samt
kapital len bestand-  eigner
Konzern- teile

in Mio. € ergebnis
Eigenkapital zum 01.01.2020 4.926 5.551 10.379 1.686 2.245 24.787 3.009 27.796
Konzernergebnis - - 331 - - 331 41 372
Erfolgsneutrales Konzernergebnis - - 3 74 - 77 -26 51
Gesamtkonzernergebnis - - 334 74 - 408 15 423
Kapitalerhéhung/-riickzahlung - - - - - - -10 -10
Erwerb/VerduBerung von nicht beherrschenden Anteilen - - - - - - -2 -2
Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals - - -2 2 - - - -
Gezahlte Dividenden - - - - - - -32 -32
Eigenkapital zum 30.06.2020 4.926 5.551 10.711 1.762 2.245 25.195 2.980 28.175
Eigenkapital zum 01.01.2021 4.926 5.551 11.132 2.212 2.245 26.066 3.093 29.159
Konzernergebnis - - 1.194 - - 1.194 114 1.308
Erfolgsneutrales Konzernergebnis - - 83 -352 - -269 -3 -272
Gesamtkonzernergebnis - - 1.277 -352 - 925 111 1.036
Kapitalerhéhung/-riickzahlung - - - - - - -1.363  -1.363
Erwerb/VerduBerung von nicht beherrschenden Anteilen - - -3 -1 - -4 3 -1
Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals - - 58 -58 - - - -
Gezahlte Dividenden - - -287 - - -287 -41 -328
Eigenkapital zum 30.06.2021 4.926 5.551 12.177 1.801 2.245 26.700 1.803  28.503

Im ersten Halbjahr 2021 wurde fir das Geschaftsjahr 2020 eine Dividende in Hohe von 0,16 € je Aktie ausge-

schittet (1. Halbjahr 2020: keine Ausschittung).

Weitere Informationen zum Eigenkapital werden in Abschnitt 40 dargestellt.
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01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2021  30.06.2020
Konzernergebnis 1.308 372
Im Konzernergebnis enthaltene zahlungsunwirksame Posten -406 732
Zwischensumme 902 1.104
Zahlungswirksame Veranderungen der Vermdgenswerte und Schulden
aus der operativen Geschéaftstatigkeit
Forderungen an Kreditinstitute und Kunden -935 -12.214
Andere Aktiva und Passiva aus der operativen Geschaftstatigkeit 1.060 3.087
Positive und negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten 276 -1.453
Handelsaktiva und -passiva -4.594 4.993
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Kunden 29.278 39.005
Verbriefte Verbindlichkeiten 5.905 -6.358
Zinszahlungen, Dividenden und Einzahlungen aus Operating-Leasingverhaltnissen (Netto-Cashflow) 1.484 1.878
Ertragsteuerzahlungen -310 -203
Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit 33.066 29.839
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -2.251 -6.378
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -1.321 -242

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2021  30.06.2020
Zahlungsmittelbestand zum 01.01. 68.354 52.545
Cashflow aus der operativen Geschaftstatigkeit 33.066 29.839
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -2.251 -6.378
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -1.321 -242
Zahlungsmittelbestand zum 30.06. 97.848 75.764

Die Kapitalflussrechnung stellt die Veranderungen des Zahlungsmittelbestands im Berichtszeitraum dar. Der Zah-
lungsmittelbestand entspricht der Barreserve, die sich aus dem Kassenbestand und den Guthaben bei Zentralno-
tenbanken zusammensetzt. Die Barreserve enthélt keine Finanzinvestitionen, deren Restlaufzeiten zum Erwerbs-
zeitpunkt mehr als 3 Monate betragen. Veranderungen des Zahlungsmittelbestands werden der operativen Ge-

schaftstatigkeit, der Investitionstatigkeit und der Finanzierungstatigkeit zugeordnet.

Im ersten Halbjahr 2021 betragen die im Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit enthaltenen Auszahlungen von
Leasingnehmern zur Tilgung von Verbindlichkeiten aus Leasingvertrdgen 52 Mio. € (1. Halbjahr 2020: 41 Mio. €).
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A Allgemeine Angaben

>>01 Grundlagen der Aufstellung

Der Konzernzwischenabschluss der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main,
(DZ BANK) fur die erste Halfte des Geschaftsjahres 2021 wird gemal § 115 des Wertpapierhandelsgesetzes
(WpHG) i.V.m. § 117 Nr. 2 WpHG nach den Vorschriften der International Financial Reporting Standards (IFRS)
erstellt, wie sie in der Europaischen Union (EU) anzuwenden sind. Insbesondere werden die Anforderungen des
IAS 34 Zwischenberichterstattung bericksichtigt.

Es wird kaufmannisch gerundet. Hierdurch kénnen sich bei der Bildung von Summen und bei der Berechnung
von Prozentangaben geringfligige Abweichungen ergeben.

>>02 Rechnungslegungsmethoden und Schatzungen

Anderungen der Rechnungslegungsmethoden

Die Abschlisse der in den DZ BANK Konzern einbezogenen Unternehmen werden nach einheitlichen Rechnungs-
legungsmethoden erstellt. Bei der Erstellung werden dieselben Rechnungslegungsmethoden wie im Konzernab-
schluss fir das Geschéftsjahr 2020 angewendet, soweit diese nicht den unten dargestellten Anderungen unter-
liegen.

Im Geschiftsjahr 2021 erstmals beriicksichtigte Anderungen der IFRS
Im Konzernzwischenabschluss der DZ BANK fur die erste Halfte des Geschaftsjahres 2021 werden die folgenden
Anderungen an den IFRS erstmals ber(icksichtigt:

— Anderungen an IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 und IFRS 16 — Reform der Referenzzinssatze — Phase 2,
— Anderungen an IFRS 4 Versicherungsvertrage — Verldngerung der voriibergehenden Befreiung von IFRS 9.

Die Anderungen an IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 und IFRS 16 — Reform der Referenzzinssatze — Phase 2 schlieBen
an die Anderungen aus dem Jahr 2019 an und greifen, wenn ein berichtendes Unternehmen einen Referenzzins-
satz aufgrund der Reform durch einen alternativen, nahezu risikofreien Zinssatz ersetzt. Die Anderungen sehen
eine praktische Erleichterung bei Vertragsanderungen oder Anderungen der Cashflows vor, die direkt durch die
IBOR-Reform erforderlich sind und auf einer wirtschaftlich daquivalenten Basis erfolgen. Unter diesen Vorausset-
zungen ist die durch die IBOR-Reform bedingte Anderung als Anderung eines variablen Zinssatzes entsprechend
IFRS 9.B5.4.5 zu bilanzieren und nicht im Modifikationsergebnis abzubilden. Stattdessen erlaubt die Anwendung
des IFRS 9.B5.4.5 eine Folgebewertung auf Basis des aktualisierten Effektivzinssatzes und somit eine Erfassung
des Effekts aus der wirtschaftlich &quivalenten Anpassung Gber die Restlaufzeit. Fur alle anderen Anderungen,
die zur gleichen Zeit vorgenommen werden und nicht direkt durch die IBOR-Reform bedingt sind, ist eine Analy-
se hinsichtlich der Ausbuchungswirkung der Anderungen erforderlich. Bei substanziellen Modifikationen erfolgt
eine Ausbuchung. Bei nicht substanziellen Modifikationen wird der aktualisierte Effektivzinssatz zur Neuberech-
nung des Buchwerts des Finanzinstruments verwendet.
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Weiterhin sind temporare Erleichterungen vorgesehen, die die Fortfihrung bilanzieller Sicherungsbeziehungen
(Hedge Accounting) nach Ubergang auf die neuen Referenzzinssatze ermdglichen, wenn die Anderungen allein
aus der Reform des Referenzzinssatzes resultieren. Erleichterungen wurden auch fir den Fall separat identifizier-
barer Risikokomponenten aufgenommen. Flr durch die IBOR-Reform bedingte Ineffektivitaten der bilanziellen
Sicherungsbeziehungen sehen die Anderungen keine Erleichterungen vor. Sie sind nach IFRS 9 in der Gewinn-
und Verlustrechnung zu erfassen. Ferner beinhalten die Anderungen geringfligige Anpassungen an IFRS 16 und
IFRS 4 sowie zusatzliche Angabepflichten nach IFRS 7.

Im DZ BANK Konzern werden ausschlieBlich Sicherungsbeziehungen zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken
(Absicherungen der beizulegenden Zeitwerte) bilanziert. Dabei werden auf Sicherungsbeziehungen auf Portfo-
liobasis die Regelungen des IAS 39 angewandt. Die Sicherungsinstrumente referenzieren auf Zinssatze der EURI-
BOR- und LIBOR-Gruppe. Es wird erwartet, dass der EURIBOR in seiner derzeitigen Form auf absehbare Zeit als
Referenzzinssatz bestehen bleibt und der LIBOR grundsatzlich zum 1. Januar 2022 ersetzt wird. Erwartungsge-
malB werden USD LIBOR Tenors Overnight sowie 1, 3, 6 und 12 Monate erst bis Juni 2023 ersetzt. Weitere An-
gaben zur IBOR-Reform erfolgen in Abschnitt 45.

Die Anderungen sind fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2021 beginnen, verpflichtend rickwir-
kend anzuwenden. Eine Sicherungsbeziehung muss wieder aufgenommen werden, wenn sie allein aufgrund von
Anderungen, die durch die Reform der Referenzzinssatze erforderlich wurden, eingestellt wurde und nicht einge-
stellt worden ware, wenn zu diesem Zeitpunkt die Anderungen der Phase 2 angewandt worden wéren. Es erge-
ben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernzwischenabschluss.

Mit den Anderungen an IFRS 4 Versicherungsvertrage — Verlangerung der voribergehenden Befreiung von IFRS 9
sollen die durch den unterschiedlichen Geltungsbeginn des IFRS 9 Finanzinstrumente und des kiinftigen IFRS 17
Versicherungsvertrage bedingten, voriibergehend auftretenden Bilanzierungsfragen geregelt werden.

Nach der fir Geschaftsjahre ab dem 1. Januar 2021 geltenden Ubernahmeverordnung der EU kénnen Unter-
nehmen, die vorwiegend im Versicherungsgeschaft tatig sind, einschlieBlich der Versicherungssparte eines Fi-
nanzkonglomerats, die optionale Befreiung von IFRS 9 bis zum 1. Januar 2023 in Anspruch nehmen. Die Versi-
cherungsunternehmen des DZ BANK Konzerns machen von dieser Moglichkeit keinen Gebrauch.

Anderung der Darstellung

Als Folge der bereits im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020 in Abschnitt 2 Rechnungslegungsmethoden
und Schatzungen angeflihrten Anderungen flr vollkonsolidierte Spezialfonds der Personenversicherer werden in
der Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie in Abschnitt 40 Betrage angepasst.

In Ubereinstimmung mit den Vorschriften des IAS 8.41 ff. werden im Abschnitt 45 in der Tabelle, die das Risiko
in Bezug auf den LIBOR, dem die Sicherungsbeziehungen unterliegen, zeigt, die Betrdge der Nominalwerte der
Sicherungsinstrumente und die gewichtete durchschnittliche Laufzeit in Jahren angepasst.

Zudem werden zur Bereitstellung von zuverlassigen und relevanteren Informationen im Abschnitt 48 die Betrage
innerhalb der Aufgliederung der Kreditzusagen nach Produktarten angepasst.

FUr die Ermittlung der Buchwerte der im Konzernabschluss angesetzten Vermdgenswerte und Schulden sowie
der Ertrage und Aufwendungen sind in Ubereinstimmung mit den betreffenden Rechnungslegungsstandards
teilweise Annahmen und Schatzungen vorzunehmen. Diese beruhen auf historischen Erfahrungen, Planungen
und Erwartungen oder Prognosen zukiinftiger Ereignisse.
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Annahmen und Schatzungen kommen vor allem bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von finanziellen
Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten sowie der Erhebung der Wertminderungen finanzieller
Vermogenswerte zur Anwendung. Darlber hinaus haben Schatzungen einen wesentlichen Einfluss auf die Be-
stimmung der Werthaltigkeit von Geschafts- oder Firmenwerten sowie von immateriellen Vermégenswerten, die
im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen erworben wurden. Annahmen und Schatzungen wirken sich
des Weiteren auf die Bewertung von Nutzungsrechten, von versicherungstechnischen Riickstellungen, von Rlck-
stellungen fir Leistungen an Arbeitnehmer, von Rickstellungen fiir anteilsbasierte Verglitungstransaktionen, von
bausparspezifischen Rickstellungen und von anderen Ruckstellungen sowie auf den Ansatz und die Bewertung
von Ertragsteueransprichen und Ertragsteuerverpflichtungen aus.

Im Rahmen der COVID-19-Pandemie treten keine zusatzlichen Schatzungsunsicherheiten bei der Ermittlung der
Buchwerte von Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten sowie der Ertrage und Aufwendungen auf. Die Auswir-
kungen der COVID-19-Pandemie wirken insbesondere auf die bekannten Annahmen und Schatzungen, welche
flr die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte flir Forderungen an Kunden, Finanzanlagen, Kapitalanlagen der
Versicherungsunternehmen und Handelspassiva sowie fur die Ermittlung der Risikovorsorge und Riickstellungen
genutzt werden. Die Auswirkungen von COVID-19 auf die Ermittlung der Risikovorsorge und die dafiir genutzten
Annahmen und Schatzungen sind in Abschnitt 46 dargestellt.

Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis zum Bilanzstichtag anderte sich gegenliber dem Konsolidierungskreis zum

31. Dezember 2020 im Wesentlichen durch den Abgang der zum Zwecke der Erhéhung der Eigenmittel gemaR
§ 10a des Kreditwesengesetzes gegriindeten Gesellschaften. Die von der DZ BANK Perpetual Funding Issuer
(Jersey) Limited, St. Helier, Jersey, begebenen Schuldverschreibungen beziehungsweise die von der DZ BANK
Capital Funding Trust I, DZ BANK Capital Funding Trust Il und DZ BANK Capital Funding Trust lll, jeweils Dela-
ware, USA, begebenen nichtkumulativen Trust-Vorzugsanteile waren am 12. Januar 2021 gekilindigt und im
Laufe des Berichtszeitraums vollstandig zurlickbezahlt worden. Zum Zeitpunkt der vollstandigen Rickzahlung der
begebenen Schuldverschreibungen beziehungsweise der begebenen nichtkumulativen Trust-Vorzugsanteile wur-
den die genannten Gesellschaften sowie die damit verbundenen Gesellschaften DZ BANK Capital Funding LLC |,
DZ BANK Capital Funding LLC Il und DZ BANK Capital Funding LLC IlI, jeweils Wilmington, Delaware, und die

DZ BANK Perpetual Funding (Jersey) Limited, St. Helier, Jersey, entkonsolidiert.
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B Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
und zur Gesamtergebnisrechnung

>>04 Segmentberichterstattung

ANGABEN ZU GESCHAFTSSEGMENTEN FUR DIE ZEIT VOM 1.

JANUAR BIS 30. JUNI 2021

BSH R+V TeamBank UMH
in Mio. € o
ZinsUberschuss 293 - 241 4
Provisionstiberschuss 1 - -1 1264
Handelsergebnis - - - -
Ergebnis aus Finanzanlagen 13 - - 1
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten - - 1 74
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermoégenswerten,
die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden 4 - - -
Verdiente Beitrdge aus dem Versicherungsgeschaft - 9.497 - -
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der
Versicherungsunternehmen - 2.759 - -
Versicherungsleistungen - -10.126 - -
Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb - -1.645 - -
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten,
die im Versicherungsgeschaft zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
bewertet werden - - - -
Risikovorsorge -19 - -22 -
Verwaltungsaufwendungen -257 - -138 503
Sonstiges betriebliches Ergebnis 18 -2 4 -14
Konzernergebnis vor Steuern 54 482 84 825
Aufwand-Ertrags-Relation in % 78,1 - 56,3 379
RORAC regulatorisch in % 83 9,5 29,9 >1000
Durchschnittliche Eigenmittel-/Solvabilitatsanforderung 1.295 10.194 565 516
Bilanzsumme 30.06.2021 82.286 134.924 9.566 3.744
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DZ BANK — DZ HYP DZ PRIVAT- VR Smart DVB DZ BANK — Sonstige/ Insgesamt

VuGB BANK Finanz Holding-  Konsolidierung
funktion

501 364 28 64 -12 -20 -40 1.423

258 4 103 -15 8 - -26 1.596

-8 -4 11 - -1 - 2 -

24 - - - - - 1 37

31 70 1 - 24 - 2 203

3 - - - - - -1 6

- - - - - - - 9.497

- - - - - - -26 2.733

- - - - - - - -10.126

- - - - - - 63 -1.582

78 1 - -5 80 - 1 114

-664 -157 -125 -4 -68 -119 -70 -2.142

-5 8 1 -3 39 - 27 73

218 287 19 - 70 -139 -68 1.832

82,6 35,5 86,8 89,1 >100,0 - - 55,5

8,2 39,9 11,4 0,3 >100,0 - - 18,4

5.299 1.441 331 185 103 - - 19.929

348.170 91.758 22.679 3.479 8.570 20.446 -87.752 637.870

85
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ANGABEN ZU GESCHAFTSSEGMENTEN FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2020

BSH R+V TeamBank UMH
in Mio. € o
ZinsUberschuss 332 - 248 7
Provisionstiberschuss -5 - -15 768
Handelsergebnis - - - -
Ergebnis aus Finanzanlagen -20 - - 6
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten 6 - -1 81
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten,
die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden 1 - - -
Verdiente Beitrdge aus dem Versicherungsgeschaft - 9.221 - -
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der
Versicherungsunternehmen - -622 - -
Versicherungsleistungen - -6.883 - -
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb - -1.617 - -
Ergebnis aus der Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten,
die im Versicherungsgeschaft zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
bewertet werden - -10 - -
Risikovorsorge -13 - -71 -
Verwaltungsaufwendungen -253 - -119 442
Sonstiges betriebliches Ergebnis 17 13 7 18
Konzernergebnis vor Steuern 75 102 49 264
Aufwand-Ertrags-Relation in % 74,2 - 49,8 626
RORAC regulatorisch in % 12,7 1,9 17,2 >100,0
Durchschnittliche Eigenmittel-/Solvabilitatsanforderung 1.184 10.877 571 420
Bilanzsumme 31.12.2020 81.673 130.027 9.285 3.561




DZ BANK

Halbjahresfinanzbericht 2021

Konzernzwischenabschluss

Anhang

87

DZ BANK — DZ HYP DZ PRIVAT- VR Smart DVB DZ BANK — Sonstige/ Insgesamt

VuGB BANK Finanz Holding-  Konsolidierung
funktion

414 358 44 72 20 -23 33 1.505

230 1 93 -1 16 - -25 1.052

521 5 9 - 2 - 2 539

2 1 - - - - 8 -15

7 -126 -1 - -68 - 17 -247

3 - - - - - -7 7

- - - - - - - 9.221

- - - - - - -29 -651

- - - - - - - -6.883

- - - - - - 64 -1.553

- - - - - - - -10

-256 -6 -1 -26 -148 - -1 522

-643 -135 -121 -52 -78 -101 -72 -2.016

7 8 4 -7 28 - 35 130

285 106 27 -24 -228 -124 25 557

54,3 54,7 81,2 96,3 >100,0 - - 65,1

10,5 13,3 13,7 -17.1 >-100,0 - - 5,3

5.438 1.597 400 276 166 - - 20.929

314.612 94.486 17.691 3.684 10.247 21.297 -91.990 594.573
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Allgemeine Angaben zu Geschiftssegmenten

Die Angaben zu Geschaftssegmenten werden gemaB IFRS 8 entsprechend dem Management Approach erstellt.
Danach sind in der externen Berichterstattung diejenigen Segmentinformationen zu berichten, die intern fur die
Steuerung des Unternehmens und die quantitative Berichterstattung an die Hauptentscheidungstrager des Un-
ternehmens verwendet werden. Die Angaben zu Geschéaftssegmenten der DZ BANK Gruppe werden somit auf
der Grundlage des internen Managementberichtssystems erstellt.

Abgrenzung der Geschaftssegmente

Die Segmentierung orientiert sich grundsatzlich an der Integrierten Risiko- und Kapitalsteuerung der DZ BANK
Gruppe, welche die Funktion hat, Transparenz unter anderem Uber die Risikostruktur sowie die Risikotragfahig-
keit der einzelnen Steuerungseinheiten in der DZ BANK Gruppe herzustellen. In der Segmentberichterstattung
werden die Steuerungseinheiten DZ HYP AG, Hamburg/MUnster, (DZ HYP), TeamBank AG NUrnberg, Nirnberg,
(TeamBank), DZ PRIVATBANK sowie die Teilkonzerne BSH, DVB, R+V, UMH und VR Smart Finanz separat darge-
stellt. Die DZ BANK wird entsprechend der internen Finanzberichterstattung in die Verbund- und Geschaftsbank
(DZ BANK - VuGB) sowie die Konzernsteuerungsfunktion (DZ BANK — Holdingfunktion) aufgeteilt. Das Segment
DZ BANK — VuGB beinhaltet die Verbund-/Zentralbankfunktion zur Unterstltzung der Geschaftstatigkeit der
Volks- und Raiffeisenbanken als genossenschaftliche Zentralbank sowie die Funktion der Geschaftsbank. Die

DZ BANK — Holdingfunktion bildet im Wesentlichen aufsichtsrechtliche, handelsrechtliche und steuerrechtliche
Aufgaben fir die DZ BANK Gruppe ab. Die Bilanzsumme der DZ BANK — Holdingfunktion beinhaltet neben dem
Eigenkapital unter anderem einen fiktiven Beteiligungsbuchwert an der DZ BANK — VuGB sowie die Beteiligungs-
buchwerte der weiteren Steuerungseinheiten. Die Bewertung der fiktiven Beteiligung an der DZ BANK - VuGB
entspricht 11 Prozent der risikogewichteten Aktiva der DZ BANK — VuGB. Die DZ BANK — Holdingfunktion stellt
kein eigenstandiges Geschaftssegment im Sinne des IFRS 8.5 dar, wird aber entsprechend der internen Berichter-
stattung separat abgebildet. Alle weiteren Gesellschaften des DZ BANK Konzerns, die keiner regelmaBigen quan-
titativen Berichterstattung an die Hauptentscheidungstrager unterliegen, sowie die Konsolidierungen werden als
»Sonstige/Konsolidierung” zusammengefasst berichtet.

Darstellung der Geschaftssegmente

Die von den Geschaftssegmenten erwirtschafteten Zinsertrage und die damit in Zusammenhang stehenden Zins-
aufwendungen werden in den Angaben zu Geschaftssegmenten saldiert als Zinstberschuss ausgewiesen, da die
Steuerung der Geschaftssegmente aus Konzernsicht ausschlieBlich auf dieser NettogroBe basiert.

BewertungsmaBstabe
Die interne Berichterstattung an die Hauptentscheidungstrager der DZ BANK Gruppe basiert im Wesentlichen auf
den fur die DZ BANK Gruppe geltenden handelsrechtlichen Rechnungslegungsmethoden.

Geschaftssegmentlbergreifende konzerninterne Transaktionen werden zu marktiblichen Konditionen abge-
schlossen. Ihre Abbildung in der internen Berichterstattung erfolgt im Wesentlichen ebenfalls auf Basis der Rech-
nungslegungsmethoden der externen Rechnungslegung.

Der wesentliche MaBstab fiir die Beurteilung des Erfolgs der Geschaftssegmente sind das Konzernergebnis vor
Steuern, die Aufwand-Ertrags-Relation sowie der Return On Risk-Adjusted Capital (RORAC regulatorisch).

Die Aufwand-Ertrags-Relation zeigt das Verhaltnis zwischen Verwaltungsaufwendungen und operativen Ertragen
und spiegelt die wirtschaftliche Effizienz der Segmente wider.

Die operativen Ertrage beinhalten den Zins- und Provisionstiberschuss, das Handelsergebnis, das Ergebnis aus
Finanzanlagen, das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten, das Ergebnis aus der Ausbuchung von
finanziellen Vermdgenswerten, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden, das Ergebnis aus
dem Versicherungsgeschaft und das Sonstige betriebliche Ergebnis.
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Der regulatorische RORAC st ein risikoadjustiertes Performance-MaB. Er spiegelt das Verhaltnis vom Ergebnis vor
Steuern zu dem auf Quartalsbasis ermittelten Durchschnittswert eines Jahres fir die Eigenmittel gemaR
Eigenmittel-/Solvabilitdtsanforderung des Finanzkonglomerats wider. Damit bringt der regulatorische RORAC die
Verzinsung des eingesetzten aufsichtsrechtlichen Risikokapitals zum Ausdruck.

Sonstige/Konsolidierung

Die unter Sonstige/Konsolidierung ausgewiesenen konsolidierungsbedingten Anpassungen der Geschaftsseg-
mentergebnisse vor Steuern auf das Konzernergebnis vor Steuern resultieren aus der Konsolidierung konzernin-
terner Transaktionen sowie aus der Bilanzierung von Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen und assoziierten
Unternehmen nach der Equity-Methode.

Die auf den Zinstberschuss entfallenden Anpassungen resultieren im Wesentlichen aus der Konsolidierung kon-
zerninterner Dividendenzahlungen und Ausschiittungen auf konzerninterne Anteile stiller Gesellschafter sowie
der vorzeitigen Tilgung von ausgegebenen Schuldverschreibungen und Geldmarktpapieren, die durch vom Emit-
tenten abweichende Unternehmen der DZ BANK Gruppe erworben wurden.

Die Konsolidierungen im Provisionsiberschuss betreffen insbesondere das Provisionsgeschaft der TeamBank und
des Teilkonzerns BSH mit dem Teilkonzern R+V.

Die Ubrigen Anpassungen sind im Wesentlichen ebenfalls auf die Aufwands- und Ertragskonsolidierung zurdick-
zuflihren.

>>05 Zinsiliberschuss

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2021  30.06.2020
ZINSERTRAGE UND LAUFENDES ERGEBNIS 2.261 2.975
Zinsertrége aus 2.230 2.911
Kredit- und Geldmarktgeschaften 2.228 2.730
Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren 194 321
Portfolio-Absicherungen von finanziellen Vermégenswerten -56 -65
finanziellen Vermégenswerten mit negativer Effektivverzinsung -136 -71
Sonstigen Aktiva - -4
Laufendes Ergebnis aus 31 64
Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren der Finanzanlagen 11 13
davon Ertrage aus sonstigem Anteilsbesitz 9 12
Anteilen an Tochterunternehmen 2 2
Anteilen an assoziierten Unternehmen 1 -
Operating-Leasingverhaltnissen - 1
Bilanzierung nach der Equity-Methode 15 47
davon aus Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen 22 39
davon aus Anteilen an assoziierten Unternehmen -7 8
Ertrdgen aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabflhrungs- oder Teilgewinnabfuhrungsvertragen 2 1
ZINSAUFWENDUNGEN FUR -838 -1.470
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und Kunden -1.076 -1.281
Verbriefte Verbindlichkeiten -97 -328
Nachrangkapital -39 -24
Portfolio-Absicherungen von finanziellen Verbindlichkeiten 26 20
finanzielle Verbindlichkeiten mit positiver Effektivverzinsung 351 146
Ruckstellungen und Sonstige Passiva -3 -3

Insgesamt 1.423 1.505
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In den Zinsaufwendungen fiir Rickstellungen und Sonstige Passiva sind -2 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -2 Mio. €)

Zinsaufwendungen flr Leasingverbindlichkeiten enthalten.

>>06 Provisionsiiberschuss

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2021  30.06.2020
Provisionsertrige 2.861 2.136
Wertpapiergeschaft 2.312 1.667
Vermdégensverwaltung 197 126
Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft 147 153
Kredit- und Treuhandgeschaft 60 54
Finanzgarantien und Kreditzusagen 34 32
Auslandsgeschaft 5 6
Bauspargeschaft 22 19
Sonstiges 84 79
Provisionsaufwendungen -1.264 -1.084
Wertpapiergeschaft -865 -748
Vermogensverwaltung -144 -81
Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft -69 -69
Kreditgeschaft -41 -47
Finanzgarantien und Kreditzusagen 5 -5
Bauspargeschaft -37 -35
Sonstiges -104 -99
Insgesamt 1.596 1.052

In den Provisionsertragen sind im Berichtszeitraum Erl6se aus Vertragen mit Kunden nach IFRS 15 in Hohe von

2.856 Mio. € enthalten (1. Halbjahr 2020: 2.131 Mio. €), siehe Abschnitt 51.

>>07 Handelsergebnis

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2021  30.06.2020
Ergebnis aus nicht derivativen und eingebetteten derivativen Finanzinstrumenten -488 1.309
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten 425 -767
Devisenergebnis 63 -3
Insgesamt - 539




DZ BANK
Halbjahresfinanzbericht 2021
Konzernzwischenabschluss
Anhang

>>08 Ergebnis aus Finanzanlagen

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2021 30.06.2020
Ergebnis aus der VerduBerung von Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren 32 16
Ergebnis aus der VerduBerung von Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren -1 -4
Ergebnis aus der VerduBerung von Anteilen an Tochterunternehmen - 6
Ergebnis aus Anteilen an Gemeinschaftsunternehmen - -33
Wertberichtigungen - -33
Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen 6 -
VerauBerungen 6 -
Insgesamt 37 -15
>>09 Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2021 30.06.2020
Ergebnis aus der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen zur Absicherung des beizulegenden Zeitwerts 15 9
Ergebnis aus ohne Handelsabsicht abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumenten 76 -114
Ergebnis aus zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestuften
Finanzinstrumenten 86 -141
Ergebnis aus nicht derivativen und eingebetteten derivativen Finanzinstrumenten 247 -87
Ergebnis aus derivativen Finanzinstrumenten -161 -54
Ergebnis aus verpflichtend zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert kategorisierten
finanziellen Vermégenswerten 26 -1
Insgesamt 203 -247

Das Ergebnis aus ohne Handelsabsicht abgeschlossenen derivativen Finanzinstrumenten resultiert aus der Bewer-
tung und Realisierung derivativer Finanzinstrumente, die in dkonomischen Sicherungsbeziehungen stehen, je-

doch nicht in die Bilanzierung von Sicherungsgeschaften einbezogen sind.

>>10 Verdiente Beitrage aus dem Versicherungsgeschaft

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2021  30.06.2020
Gebuchte Nettobeitrdge 10.434 10.113
Gebuchte Bruttobeitrage 10.559 10.193
Abgegebene Ruckversicherungsbeitrage -125 -80
Veranderung der Beitragsiibertréage -937 -892
Bruttobetrage -955 -908
Anteil der Ruckversicherer 17 16
Insgesamt 9.497 9.221
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>>11 Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der Versicherungsunter-

nehmen

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2021 30.06.2020
Ertrége aus Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 4.465 4.324
Zinsertrage und laufende Ertrage 1.134 1.149
Ertrage aus Wertaufholungen und aus Auflésungen von Risikovorsorge sowie nicht realisierte Gewinne 575 212
Bewertungsgewinne aus erfolgswirksamer Bewertung 2.431 2.296
Gewinne aus VerauBerungen 326 667
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen -1.667 -5.270
Aufwendungen fiur Verwaltung -120 -113
Aufwendungen fur Abschreibungen, Zufiihrung zur Risikovorsorge sowie Verluste aus Wertberichtigungen und
nicht realisierte Verluste -283 -459
Bewertungsverluste aus erfolgswirksamer Bewertung -936 -3.768
Verluste aus VerduBerungen -327 -930
Sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen -65 295
Sonstiges versicherungstechnisches Ergebnis 175 138
Sonstiges nichtversicherungstechnisches Ergebnis -241 157
Insgesamt 2.733 -651

In den Ertragen aus und den Aufwendungen fir Kapitalanlagen sind Zufihrungen zur Risikovorsorge in Héhe
von -53 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -45 Mio. €) und Auflésungen in Hohe von 51 Mio. € (1. Halbjahr 2020:
4 Mio. €) enthalten.

Rund 15 Mio. € (1. Halbjahr 2020: Zufiihrung von -29 Mio. €) der Ertrage aus der Aufldsung von Risikovorsorge
resultieren aus den im Zusammenhang mit der COVID-19-Pandemie bertcksichtigten erwarteten makrodkono-
mischen Entwicklungen, welche insbesondere tber eine Adjustierung der modellbasierten Ausfallwahrscheinlich-
keitsprofile (sogenannte Shift-Faktoren) abgebildet werden und damit bei der Ermittlung der erwarteten Verluste
einflieBen. Bei einer Extremgewichtung von jeweils 100 Prozent des flr die Berechnung der Risikovorsorge zu-
grundeliegenden Basis- beziehungsweise Risikoszenarios wiirde sich der Auflésungsbedarf von Risikovorsorge
aufgrund der COVID-19-Pandemie um circa 5 Prozent erhdhen beziehungsweise um circa 17 Prozent reduzieren.

>>12 Versicherungsleistungen

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2021  30.06.2020
Aufwendungen fiir Versicherungsfille -5.765 -5.588
Aufwendungen fur Versicherungsfalle brutto -5.779 -5.608
Anteil der Ruckversicherer 15 20
Veranderungen der Deckungsriickstellung und der sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen -3.806 -1.171
Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung -556 -124
Aufwendungen fur Beitragsrickerstattung brutto -202 -307
Latente Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung -354 183

Insgesamt -10.126 -6.883
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>>13 Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2021  30.06.2020
Aufwendungen brutto -1.608 -1.563
Anteil der Ruckversicherer 25 10
Insgesamt -1.582 -1.553
>> 14 Risikovorsorge

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2021  30.06.2020
Risikovorsorge fiir Barreserve - -2
Zufuhrungen - -3
Auflésungen - 1
Risikovorsorge fiir Forderungen an Kreditinstitute 20 -10
Zufthrungen -14 -17
Auflésungen 14 7
Eingange auf direkt wertberichtigte Forderungen an Kreditinstitute 20 -
Risikovorsorge fiir Forderungen an Kunden 69 -454
Zufthrungen -921 -1.237
Auflésungen 963 760
Direkte Wertberichtigungen -19 -21
Eingdnge auf direkt wertberichtigte Forderungen an Kunden 34 34
Sonstiges 12 10
Risikovorsorge fiir Finanzanlagen 15 -17
Zufuhrungen -8 -26
Auflésungen 23 9
Risikovorsorge fiir Sonstige Aktiva 1 -1
Direkte Wertberichtigungen - -1
Eingdnge auf direkt wertberichtigte Sonstige Aktiva 1 -
Sonstige Risikovorsorge im Kreditgeschaft 9 -38
Zufthrungen zu und Auflésungen von Ruckstellungen fur Kreditzusagen -4 -24
Zufuhrungen zu und Auflésungen von Rickstellungen fur Finanzgarantien 12 -4
Zufuhrungen zu und Auflésungen von sonstigen Ruckstellungen im Kreditgeschaft 1 -10
Insgesamt 114 -522

Das Ergebnis aus bonitatsinduzierten Modifikationen sowie das sonstige Ergebnis aus POCI werden unter Sonsti-
ges ausgewiesen. Das sonstige Ergebnis aus POCI umfasst dabei die Veranderung der Risikovorsorge innerhalb
des Berichtszeitraums.

Innerhalb der Risikovorsorge fir Forderungen an Kunden ergibt sich eine Zufihrung in Hohe von 19 Mio. € auf-
grund von Schatzungsanderungen bei den Risikoparametern flr die Bemessung der Ausfallwahrscheinlichkeit
sowie der Verlustquote bei den Darlehen im Bauspargeschaft.
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Von der Nettoaufldsung der Risikovorsorge flr Forderungen an Kreditinstitute und Kunden, Finanzanlagen sowie
das sonstige Kreditgeschaft in Hohe von 114 Mio. € (1. Halbjahr 2020: Nettozufiihrung von -522 Mio. €) resul-
tieren 9 Mio. € (1. Halbjahr 2020: Zufiihrung von -165 Mio. €) aus den im Zusammenhang mit der COVID-19-
Pandemie berlicksichtigten erwarteten makro6konomischen Entwicklungen, welche insbesondere (ber eine
Adjustierung der modellbasierten Ausfallwahrscheinlichkeitsprofile (sogenannte Shift-Faktoren) abgebildet wer-
den und damit bei der Ermittlung der erwarteten Verluste einflieBen. Bei einer Extremgewichtung von jeweils
100 Prozent des fur die Berechnung der Risikovorsorge zugrundeliegenden Basis- beziehungsweise Risikoszena-
rios wiirde sich der Auflésungsbedarf der Risikovorsorge aufgrund der COVID-19-Pandemie um circa 2 Prozent

erhdhen beziehungsweise um circa 8 Prozent reduzieren.

>>15 Verwaltungsaufwendungen

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2021  30.06.2020
Personalaufwendungen -966 -924
Sachaufwendungen -1.039 -954
Abschreibungen -138 -138
Insgesamt -2.143 -2.016
>>16 Sonstiges betriebliches Ergebnis

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2021  30.06.2020
Ergebnis aus zur VerauBerung gehaltenen langfristigen Vermégenswerten und VerauBerungsgruppen 52 56
Ertrége aus der Auflésung von Ruckstellungen und abgegrenzten Schulden 37 52
Aufwendungen fir Restrukturierungen -23 -1
Aufwendungen fir sonstige Steuern -13 -5
Ubriges sonstiges betriebliches Ergebnis 20 28
Insgesamt 73 130

>>17 Ertragsteuern

Nach IAS 34 sind Ertragsteuern im Zwischenabschluss auf Grundlage der bestmoglichen Schatzung des gewich-
teten durchschnittlichen Steuersatzes flr das gesamte Geschaftsjahr zu ermitteln. Der Steuersatz basiert auf den

am Abschlussstichtag gltigen beziehungsweise verabschiedeten gesetzlichen Regelungen.
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>>18 Umgliederungen in die Gewinn- und Verlustrechnung

Folgende Betrage wurden im Berichtszeitraum im Erfolgsneutralen Konzernergebnis erfasst oder aus dem

Erfolgsneutralen Konzernergebnis in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert:

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2021 30.06.2020
Gewinne und Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewerteten
Fremdkapitalinstrumenten -717 275
Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-) -601 482
Im Berichtszeitraum in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne(-)/Verluste(+) -116 -207
Umrechnungsdifferenzen aus der Wahrungsumrechnung ausléndischer Geschaftsbetriebe -23 -9
Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-) 8 -9
Im Berichtszeitraum in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne(-)/Verluste(+) -31 -
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Nettoinvestitionen in auslédndische Geschaftsbetriebe 4 2
Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-) - 2
Im Berichtszeitraum in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliederte Gewinne(-)/Verluste(+) 4 -
Anteiliges erfolgsneutrales Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen
und assoziierten Unternehmen 6 -
Im Berichtszeitraum angefallene Gewinne(+)/Verluste(-) 6 -

>>19 Erfolgsneutrale Ertragsteuern

Auf die Bestandteile des Erfolgsneutralen Konzernergebnisses entfallen die folgenden Ertragsteuern:

01.01.-30.06.2021

01.01.-30.06.2020

Betrag vor Ertrag- Betrag nach  Betrag vor Ertrag- Betrag nach
in Mio. € Steuern steuern Steuern Steuern steuern Steuern
Bestandteile, die in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden kénnen -730 178 -552 268 -228 40
Gewinne und Verluste aus zum beizulegenden Zeitwert
im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewerteten
Fremdkapitalinstrumenten -717 179 -538 275 -227 48
Umrechnungsdifferenzen aus der Wahrungsumrechnung
auslandischer Geschéaftsbetriebe -23 -1 -24 -9 - -9
Gewinne und Verluste aus Absicherungen von Nettoin-
vestitionen in ausldndische Geschéftsbetriebe 4 - 4 2 -1 1
Anteiliges erfolgsneutrales Ergebnis von nach der Equity-

Methode bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen und

assoziierten Unternehmen 6 - 6 - - -
Bestandteile, die nicht in die Gewinn- und

Verlustrechnung umgegliedert werden kénnen 302 -22 280 96 -85 1
Gewinne und Verluste aus Eigenkapitalinstrumenten, fur

die die Fair Value OCl Option ausgelbt wurde 224 -9 215 -227 16 =211
Gewinne und Verluste aus Veranderungen des eigenen

Ausfallrisikos von finanziellen Verbindlichkeiten, fur die

die Fair Value Option ausgelibt wurde -31 10 -21 318 -99 219
Gewinne und Verluste aus Neubewertungen von

leistungsorientierten Planen 109 -23 86 5 -2 3
Insgesamt -428 156 -272 364 -313 51




96

DZ BANK
Halbjahresfinanzbericht 2021
Konzernzwischenabschluss
Anhang

C Angaben zur Bilanz

>>20 Barreserve

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020
Kassenbestand 242 206
Guthaben bei Zentralnotenbanken 97.607 68.148
Insgesamt 97.848 68.354
>>21 Forderungen an Kreditinstitute
Téglich fallig Andere Forderungen Insgesamt

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020  30.06.2021 31.12.2020  30.06.2021 31.12.2020
Inldndische Kreditinstitute 2.313 4.488 92.615 89.789 94.928 94.277
Angeschlossene Kreditinstitute 888 1.667 87.595 84.711 88.483 86.378
Andere Kreditinstitute 1.425 2.821 5.020 5.078 6.445 7.899
Auslandische Kreditinstitute 4.218 5.290 3.273 3.453 7.491 8.743
Insgesamt 6.531 9.778 95.888 93.242 102.419 103.020
>>22 Forderungen an Kunden

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020
Forderungen an inldndische Kunden 165.778 164.071
Forderungen an auslandische Kunden 25.805 26.223
Insgesamt 191.583 190.294

>>23 Positive Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten

Die Positiven Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten betragen 241 Mio. € (31. Dezember 2020: 161 Mio. €)
und resultieren ausschlieBlich aus derivativen Sicherungsinstrumenten fir Absicherungen des beizulegenden

Zeitwerts.
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>>24 Handelsaktiva

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020
POSITIVE MARKTWERTE AUS DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN 18.203 22.303
Zinsbezogene Geschafte 15.740 19.488
Wahrungsbezogene Geschafte 1.285 1.758
Aktien-/Indexbezogene Geschafte 793 719
Sonstige Geschafte 2 1
Kreditderivate 383 337
SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE 12.994 10.488
Geldmarktpapiere 706 373
Anleihen und Schuldverschreibungen 12.288 10.115
AKTIEN UND ANDERE NICHT FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE 1.709 1.444
Aktien 1.708 1.444
Investmentanteile 1 -
FORDERUNGEN 19.870 8.611
davon an angeschlossene Kreditinstitute 63 152
davon an andere Kreditinstitute 18.874 7.821
Forderungen aus Geldmarktgeschaften 18.846 7.412
an Kreditinstitute 18.353 7.197
an Kunden 493 215
Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen 1.024 1.199
an Kreditinstitute 584 776
an Kunden 440 423
Insgesamt 52.776 42.846

>>25 Finanzanlagen

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere 55.201 57.423
Geldmarktpapiere 464 519
Anleihen und Schuldverschreibungen 54.737 56.904
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.965 2.071
Aktien und sonstiger Anteilsbesitz 326 324
Investmentanteile 1.626 1.735
Andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 13 12
Anteile an Tochterunternehmen 307 297
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 346 329
Anteile an assoziierten Unternehmen 115 112
Insgesamt 57.934 60.232

Der Buchwert der nach der Equity-Methode bilanzierten Anteile an Gemeinschaftsunternehmen betragt
346 Mio. € (31. Dezember 2020: 329 Mio. €). Von den Anteilen an assoziierten Unternehmen sind 111 Mio. €
(31. Dezember 2020: 112 Mio. €) nach der Equity-Methode bilanziert.
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>>26 Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020
Investment Property 3.818 3.835
Anteile an Tochterunternehmen 869 831
Anteile an Gemeinschaftsunternehmen 21 19
Hypothekendarlehen 12.825 10.882
Schuldscheinforderungen und Darlehen 7.478 7.050
Namensschuldverschreibungen 9.106 9.081
Sonstige Darlehen 908 863
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 13.171 11.639
Festverzinsliche Wertpapiere 61.292 61.540
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 345 553
Risikovorsorge - -23
Depotforderungen aus dem in Ruckdeckung ibernommenen Versicherungsgeschaft

und sonstige Kapitalanlagen 575 578
Vermoégen fur Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern

von Lebensversicherungspolicen 16.832 14.820
Insgesamt 127.239 121.668
>>27 Sachanlagen, Investment Property und Nutzungsrechte

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020
Grundstiicke und Gebéaude 893 884
Betriebs- und Geschéaftsausstattung 172 179
Investment Property 233 235
Nutzungsrechte 506 446
Insgesamt 1.804 1.744
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>>28 Sonstige Aktiva

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020
Sonstige Aktiva der Versicherungsunternehmen 3.424 3.416
Geschéafts- oder Firmenwerte 140 140
Sonstige immaterielle Vermégenswerte 545 546
davon Software 442 442
davon erworbene Kundenbeziehungen 63 65
Sonstige Forderungen 737 360
Ubrige sonstige Aktiva 1.108 1.054
Insgesamt 5.954 5.516
Die sonstigen Aktiva der Versicherungsunternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020
Immaterielle Vermégenswerte 155 157
Anteil der Ruckversicherer an den versicherungstechnischen Ruickstellungen 156 149
Forderungen 1.638 1.604
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 8 357
Ubrige sonstige Aktiva 1.469 1.151
Risikovorsorge -1 -2
Insgesamt 3.424 3.416

In den Ubrigen sonstigen Aktiva sind Nutzungsrechte in Hohe von 67 Mio. € (31. Dezember 2020: 66 Mio. €)

enthalten.
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>>29 Risikovorsorge

Die Risikovorsorge fur Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen an Kunden umfasst auch die

Risikovorsorge, welche auf Forderungen aus Finanzierungs-Leasingverhaltnissen gebildet wird.

Die aktivisch ausgewiesene Risikovorsorge, verteilt auf die einzelnen Bilanzposten, entwickelt sich wie folgt:

Barreserve  Forderungen an Kreditinstitute Forderungen an Kunden
in Mio. € Stufe 1 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI
Stand zum 01.01.2020 1 7 - 5 202 203 1.807 1
Zufuhrungen 3 11 3 3 159 385 688 3
Inanspruchnahmen - - - - - - -151 -1
Auflésungen -1 -6 - -1 -177 -136 -440 -7
Sonstige Veranderungen - - - - 57 -107 44 8
Stand zum 30.06.2020 3 12 3 7 241 345 1.948 4
Stand zum 01.01.2021 - 14 3 6 246 336 1.661 7
Zufuhrungen - 14 - - 122 332 462 5
Inanspruchnahmen - - - - - -1 -199 -
Auflésungen - -12 -2 - -203 -193 -560 -6
Sonstige Veranderungen - - - - 90 -117 75 1
Stand zum 30.06.2021 - 16 1 6 255 357 1.439 7
Finanzanlagen Sonstige Insgesamt
Aktiva
in Mio. € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1
Stand zum 01.01.2020 6 26 18 1 2.277
Zufuhrungen 3 16 3 - 1.277
Inanspruchnahmen - - - - -152
Auflésungen -1 -2 -4 - -775
Sonstige Veranderungen -2 - 1 - 1
Stand zum 30.06.2020 6 40 18 1 2.628
Stand zum 01.01.2021 6 22 17 2 2.320
Zufihrungen 4 1 - - 940
Inanspruchnahmen - - - - -200
Auflésungen -19 -2 - - -997
Sonstige Veranderungen 17 -16 - - 50
Stand zum 30.06.2021 8 5 17 2 2.113

>>30 Zur VerauBerung gehaltene Vermégenswerte und Schulden

Die zur VerauBerung gehaltenen Vermogenswerte und Schulden beinhalten einzelne langfristige Vermogenswer-
te sowie VerauBerungsgruppen ohne Geschaftsfeldqualitat, die im Folgenden dargestellt werden. Auftretende
Gewinne und Verluste aus der Einstufung von Vermogenswerten sowie VerduBerungsgruppen als zur VerduBe-
rung gehalten werden im Sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen.

Auf Ebene des DVB Teilkonzerns wurde im ersten Halbjahr der Gberwiegende Teil des zum 31. Dezember 2020
als VerauBerungsgruppe ohne Geschaftsfeldqualitat eingestuften Aviation Finance-Geschafts verauBert. Auf-
grund von Neubewertung und anschlieBender VerduBerung entstand ein Ergebnis in Hohe von 38 Mio. €, das im
Sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen ist. Der in dieser VerauBerungsgruppe entstandene Wertberichti-
gungsbedarf in Hohe von -10 Mio. € wurde ebenfalls im Sonstigen betrieblichen Ergebnis berticksichtigt. Zum
30. Juni 2021 werden in dieser VerauBerungsgruppe noch Vermdgenswerte in Hohe von 17 Mio. € ausgewiesen.
Der Abgang der verbliebenen Vermogenswerte soll innerhalb des zweiten Halbjahres 2021 erfolgen.
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Die zum 31. Dezember 2020 klassifizierte VerauBerungsgruppe ohne Geschaftsfeldqualitdt, bestehend aus asso-
ziierten Unternehmen, Gemeinschaftsunternehmen und vollkonsolidierten Tochterunternehmen des DVB Teil-
konzerns, ist im ersten Halbjahr verauBert worden. Aus der VerduBerung entstand ein Ergebnis in Hohe von

15 Mio. €, das im Sonstigen betrieblichen Ergebnis ausgewiesen ist.

Weiterhin wurde die zum 31. Dezember 2020 im DVB Teilkonzern als einzeln zur VerduBerung gehaltener Ver-
maogenswert ausgewiesene Forderung verauBert. Der Ertrag aus dem Verkauf in Hohe von 6 Mio. € wurde im
Sonstigen betrieblichen Ergebnis erfasst.

AuBer den beschriebenen VerauBerungen im DVB Teilkonzern wurden im DZ BANK Konzern Beteiligungen und
Investment Property im ersten Halbjahr verauBert. Das Ergebnis aus der VerduBerung des Investment Property in
Hohe von 3 Mio. € ist im Sonstigen betrieblichen Ergebnis enthalten. Die auf die Beteiligungen entfallende Riick-
lage aus dem erfolgsneutralen Konzernergebnis in Hohe von 10 Mio. € wurde in die Gewinnrlcklagen umge-
gliedert.

Zu den weiteren VerauBerungsgruppen ohne Geschaftsfeldqualitat zahlen Investmentanteile an verschiedenen

Sondervermégen. Die einzelnen zur VerauBerung gehaltenen langfristigen Vermdgenswerte enthalten Invest-
ment Property.

>>31 Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

Taglich fallig Mit vereinbarter Laufzeit Insgesamt
oder Kiindigungsfrist
in Mio. € 30.06.2021  31.12.2020  30.06.2021 31.12.2020  30.06.2021  31.12.2020
Inléndische Kreditinstitute 58.404 59.958 127.191 109.573 185.595 169.531
Angeschlossene Kreditinstitute 54.322 56.001 20.585 21.285 74.907 77.286
Andere Kreditinstitute 4.082 3.957 106.606 88.288 110.688 92.245
Auslédndische Kreditinstitute 5.243 2.974 6.748 5.347 11.991 8.321
Insgesamt 63.647 62.932 133.939 114.920 197.586 177.852

>>32 Verbindlichkeiten gegeniuber Kunden

Taglich fallig Mit vereinbarter Laufzeit Insgesamt
oder Kiindigungsfrist
in Mio. € 30.06.2021  31.12.2020  30.06.2021  31.12.2020  30.06.2021  31.12.2020
Inlandische Kunden 22.566 21.522 91.564 94.680 114.130 116.202
Auslandische Kunden 23.034 11.563 5.925 6.160 28.959 17.723

Insgesamt 45.600 33.085 97.489 100.840 143.089 133.925
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>> 33 Verbriefte Verbindlichkeiten

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020
Begebene Schuldverschreibungen 65.746 62.838
Hypothekenpfandbriefe 26.909 25.364
Offentliche Pfandbriefe 1.670 1.764
Sonstige Schuldverschreibungen 37.167 35.710
Andere verbriefte Verbindlichkeiten 10.364 7.662
Insgesamt 76.110 70.500

Die anderen verbrieften Verbindlichkeiten entfallen in voller Hohe auf Geldmarktpapiere.

>>34 Negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten

Die Negativen Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten betragen 1.638 Mio. € (31. Dezember 2020:
2.638 Mio. €) und resultieren ausschlieBlich aus derivativen Sicherungsinstrumenten fiir Absicherungen des bei-

zulegenden Zeitwerts.

>>35 Handelspassiva

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020
NEGATIVE MARKTWERTE AUS DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN 16.803 20.138
Zinsbezogene Geschafte 13.826 16.501
Wahrungsbezogene Geschafte 1.342 1.805
Aktien-/Indexbezogene Geschafte 1.433 1.550
Sonstige Geschéafte 125 188
Kreditderivate 77 94
LIEFERVERBINDLICHKEITEN AUS WERTPAPIERLEERVERKAUFEN 2.698 604
BEGEBENE SCHULDVERSCHREIBUNGEN 23.356 22.224
VERBINDLICHKEITEN 12.901 7.438
davon gegenlber angeschlossenen Kreditinstituten 4.000 3.660
davon gegenuiber anderen Kreditinstituten 8.702 3.516
Verbindlichkeiten aus Geldmarktgeschaften 12.744 7.279
gegenulber Kreditinstituten 12.598 7.078
gegenlber Kunden 146 201
Begebene Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen 157 159
gegenuber Kreditinstituten 104 98
gegenuber Kunden 53 61
Insgesamt 55.758 50.404

Die begebenen Schuldverschreibungen umfassen im Wesentlichen Aktien-

und Indexzertifikate.
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>>36 Ruckstellungen

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020
Riickstellungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer 1.691 1.835
Ruckstellungen fur leistungsorientierte Plane 1.232 1.321
Ruckstellungen fur andere langfristig féllige Leistungen an Arbeitnehmer 171 186
davon fur Altersteilzeitregelungen 43 43
Rickstellungen fur Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 268 295
davon fur Vorruhestandsregelungen 20 19
davon im Rahmen von Restrukturierungen 200 224
Ruckstellungen fur kurzfristig féallige Leistungen an Arbeitnehmer 20 33
Riickstellungen fiir anteilsbasierte Vergiitungstransaktionen 34 46
Andere Riickstellungen 2.024 2.122
Ruckstellungen fur belastende Vertréage 10 10
Rickstellungen fur Restrukturierungen 28 14
Rickstellungen fur Kreditzusagen 110 107
Ruckstellungen fur Finanzgarantien 95 123
Sonstige Ruckstellungen im Kreditgeschaft 36 37
Bausparspezifische Rickstellungen 1.403 1.444
Ubrige Riickstellungen 342 387
Insgesamt 3.749 4.003

Die versicherungsmathematischen Gewinne aus der Veranderung von finanziellen Annahmen resultieren im
Wesentlichen aus der Erhdhung des zugrunde gelegten Abzinsungssatzes von 0,75 Prozent zum 31. Dezember
2020 auf 1,10 Prozent. Seit diesem Stichtag zum 30. Juni 2021 erfolgt bei der Festlegung des fur die Bewertung
der Pensionsverpflichtungen verwendeten Rechnungszinses eine Rundung auf 10 Basispunkte anstatt bisher auf
25 Basispunkte. Bei einem Abzinsungssatz von 1,0 Prozent wirde die Rlckstellung um rund 50,8 Mio. € hoher
ausfallen. Darlber hinaus haben einige Gesellschaften eine Anpassung des Rententrends von 1,60 Prozent zum
31. Dezember 2020 auf 1,80 Prozent zum 30. Juni 2021 vorgenommen.

>>37 Versicherungstechnische Riickstellungen

in Mio. € 30.06.2021  31.12.2020
Beitragsubertrage 2.150 1.194
Deckungsruickstellung 72.356 70.470
Rickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 15.587 14.627
Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung 12.399 12.569
Sonstige versicherungstechnische Ruckstellungen 75 50
Pensionsfondstechnische und versicherungstechnische Rickstellungen, soweit das Anlagerisiko von Arbeitneh-

mern, Arbeitgebern und Inhabern von Lebensversicherungspolicen getragen wird 14.095 12.303
Insgesamt 116.662 111.213

Die im Rahmen der COVID-19-Pandemie erfolgte bilanzielle Schadenrickstellung in Hohe von insgesamt

525 Mio. € zum 31. Dezember 2020 fir die Erstversicherungsunternehmen im Geschaftsbereich Schaden/Unfall
sowie flr das Ubernommene Fremdgeschaft erwies sich insgesamt auch zum 30. Juni 2021 als ausreichend. Fir
die R+V Lebensversicherungsgesellschaften und die R+V Krankenversicherung ergeben sich weiterhin aus COVID-
19 keine wesentlichen Auswirkungen auf die Riickstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle bezie-
hungsweise auf die Teilrlickstellungen fur Rickkaufe.
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>>38 Sonstige Passiva

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020
Sonstige Passiva der Versicherungsunternehmen 7.432 7.472
Abgegrenzte Schulden 937 1.279
Sonstige Verbindlichkeiten 207 226
Leasingverbindlichkeiten 515 454
Ubrige sonstige Passiva 946 812
Insgesamt 10.037 10.243
Die sonstigen Passiva der Versicherungsunternehmen setzen sich wie folgt zusammen:

in Mio. € 30.06.2021  31.12.2020
Sonstige Ruckstellungen 419 436
Verbindlichkeiten und tbrige sonstige Passiva 7.013 7.036
Insgesamt 7.432 7.472

In den Verbindlichkeiten und Gbrigen sonstigen Passiva sind Leasingverbindlichkeiten in Hohe von 71 Mio. €

(31. Dezember 2020: 68 Mio. €) enthalten.

>>39 Nachrangkapital

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020
Nachrangige Verbindlichkeiten 3.197 3.077
Auf Verlangen ruckzahlbares Anteilskapital 12 13
Insgesamt 3.209 3.090
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>>40 Eigenkapital

Die Riicklage aus dem erfolgsneutralen Konzernergebnis gliedert sich wie folgt auf:

keine Umgliederung
in die Gewinn- und
Verlustrechnung

Umgliederung
in die Gewinn- und
Verlustrechnung

Ricklage aus RUcklage aus RUcklage aus Rucklage
Eigenkapital- Verande-  zum beizu- aus der
instrumen-  rungen des legenden  Wahrungs-
ten, flr die eigenen  Zeitwertim umrechnung

die Fair Value Ausfall- erfolgs-

OCI Option risikos von neutralen

ausgelbt finanziel- Konzern-

wurde len Ver- ergebnis

bindlich-  bewerteten

keiten, fr die Fremd-

die Fair Value kapital-

Option instru-

ausgelbt menten

in Mio. € wurde

Eigenkapital zum 01.01.2020 463 -42 1.180 85
Erfolgsneutrales Konzernergebnis -187 217 46 -2
Gesamtkonzernergebnis -187 217 46 -2
Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals -5 7 - -
Eigenkapital zum 30.06.2020 271 182 1.226 83
Eigenkapital zum 01.01.2021 340 -76 1.889 59
Erfolgsneutrales Konzernergebnis 189 -21 -503 -17
Gesamtkonzernergebnis 189 -21 -503 -17
Erwerb/VerduBerung von nicht beherrschenden Anteilen - - - -1
Umgliederungen innerhalb des Eigenkapitals -51 -7 - -
Eigenkapital zum 30.06.2021 478 -104 1.386 41

105
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Die in der Ricklage aus dem erfolgsneutralen Konzernergebnis enthaltene Risikovorsorge, verteilt auf die einzel-

nen Bilanzposten, entwickelt sich wie folgt:

Forderungen an Kunden

Finanzanlagen

in Mio. € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Stand zum 01.01.2020 1 - 4 1 30
Zufuhrungen 1 1 4 - -
Inanspruchnahmen - - - - -8
Auflésungen - - -2 - -
Sonstige Veranderungen - - - -1 2
Stand zum 30.06.2020 2 1 6 - 24
Stand zum 01.01.2021 2 - 8 - 24
Zufuhrungen - - 3 - -
Auflésungen -1 - -2 - -
Sonstige Veranderungen - - - - -
Stand zum 30.06.2021 1 - 9 - 24
Kapitalanlagen der Versicherungs- Insgesamt
unternehmen
in Mio. € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Stand zum 01.01.2020 4 - - 40
Zufuhrungen 7 1 - 14
Inanspruchnahmen - - - -8
Auflésungen - - - -2
Sonstige Veranderungen - - - 1
Stand zum 30.06.2020 11 1 - 45
Stand zum 01.01.2021 10 2 - 46
Zufuhrungen 44 2 - 49
Auflésungen -19 - - -22
Sonstige Veranderungen -3 -1 1 -3
Stand zum 30.06.2021 32 3 1 70
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D Angaben zu Finanzinstrumenten und
beizulegenden Zeitwerten

>>41 Klassen, Kategorien und beizulegende Zeitwerte von
Finanzinstrumenten

Die Netto-Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte finanzieller Vermégenswerte und finanzieller Verbindlich-
keiten verteilen sich auf die in den folgenden Tabellen angegebenen Klassen gemaB IFRS 7 und Kategorien von
Finanzinstrumenten gemaf IFRS 9:

30.06.2021 31.12.2020
Buchwert Beizu- Buchwert Beizu-
legender legender

in Mio. € Zeitwert Zeitwert
ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE 226.172 226.172 196.505 196.505
Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 92.502 92.502 83.473 83.473
Verpflichtend zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert
kategorisierte finanzielle Vermégenswerte 83.526 83.526 74.003 74.003
Forderungen an Kunden 218 218 241 241
Positive Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten 241 241 161 161
Handelsaktiva 52.776 52.776 42.846 42.846
Finanzanlagen 2.656 2.656 2.720 2.720
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 27.635 27.635 28.035 28.035
Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert
eingestufte finanzielle Vermégenswerte 8.976 8.976 9.470 9.470
Forderungen an Kreditinstitute 1.890 1.890 1.967 1.967
Forderungen an Kunden 1.115 1.115 1.213 1.213
Finanzanlagen 5.971 5.971 6.290 6.290
Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 133.648 133.648 112.857 112.857
Verpflichtend zur erfolgsneutralen Bewertung mit dem beizulegenden
Zeitwert kategorisierte finanzielle Vermégenswerte 127.200 127.200 106.935 106.935
Forderungen an Kreditinstitute 95 95 116 116
Forderungen an Kunden 2.977 2.977 3.436 3.436
Finanzanlagen 35.054 35.054 35.450 35.450
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 89.074 89.074 67.933 67.933
Zur erfolgsneutralen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert eingestufte
finanzielle Vermégenswerte 6.448 6.448 5.922 5.922
Finanzanlagen 403 403 393 393
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 6.045 6.045 5.529 5.529
Zur VerduBerung gehaltene Vermdégenswerte 22 22 175 175
ZU FORTGEFUHRTEN ANSCHAFFUNGSKOSTEN BEWERTETE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE 398.640 404.030 385.370 394.481
Barreserve 97.607 97.606 68.148 68.148
Forderungen an Kreditinstitute 100.411 103.143 100.913 104.646
Forderungen an Kunden 184.327 187.567 182.079 185.968
Finanzanlagen 13.363 14.126 14.894 15.838
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 93 99 15.757 18.282
Sonstige Aktiva 1.489 1.489 1.595 1.595
Wertbeitrége aus Portfolio-Absicherungen von finanziellen Vermdgenswerten 1.350 1.980
Zur VerduBerung gehaltene Vermbgenswerte - - 4 4
FINANZIERUNGS-LEASINGVERHALTNISSE 889 895 1.076 1.091
Forderungen an Kreditinstitute 1 1 - -

Forderungen an Kunden 888 894 1.076 1.091
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30.06.2021 31.12.2020
Buchwert Beizu- Buchwert Beizu-
legender legender

in Mio. € Zeitwert Zeitwert
ZUM BEIZULEGENDEN ZEITWERT BEWERTETE FINANZIELLE
VERBINDLICHKEITEN 88.801 88.801 84.968 84.968
Verpflichtend zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert
kategorisierte finanzielle Verbindlichkeiten 57.445 57.445 53.065 53.065
Negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten 1.638 1.638 2.638 2.638
Handelspassiva 55.758 55.758 50.404 50.404
Sonstige Passiva 49 49 23 23
Zur erfolgswirksamen Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert
eingestufte finanzielle Verbindlichkeiten 31.356 31.356 31.903 31.903
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 4.237 4.237 4.564 4.564
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 9.004 9.004 9.511 9.511
Verbriefte Verbindlichkeiten 17.980 17.980 17.589 17.589
Nachrangkapital 135 135 239 239
ZU FORTGEFUHRTEN ANSCHAFFUNGSKOSTEN BEWERTETE FINANZIELLE
VERBINDLICHKEITEN 390.778 396.258 355.644 363.304
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 193.349 196.553 173.288 177.515
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 134.086 135.743 124.413 126.803
Verbriefte Verbindlichkeiten 58.130 58.881 52.911 54.117
Sonstige Passiva 1.896 1.898 1.865 1.867
Nachrangkapital 3.074 3.183 2.851 3.001
Wertbeitrage aus Portfolio-Absicherungen von finanziellen Verbindlichkeiten 243 315
Zur VerauBerung gehaltene Schulden - - 1 1
LEASINGVERHALTNISSE 587 587 522 522
Sonstige Passiva 587 587 522 522
FINANZGARANTIEN UND KREDITZUSAGEN 205 205 230 230
Finanzgarantien 95 95 123 123
Ruckstellungen 95 95 123 123
Kreditzusagen 110 110 107 107
Ruckstellungen 110 110 107 107

Aufgrund der komplexen Struktur eines Bausparvertrags und der Vielzahl der Tarifkonstruktionen gibt es derzeit
keine geeigneten Verfahren zur Berechnung eines beizulegenden Zeitwerts auf Einzelvertragsbasis entsprechend
dem Abschlussstichtagsprinzip. Folglich kdnnen beizulegende Zeitwerte weder unter Zuhilfenahme von Ver-
gleichsmarktwerten noch durch Anwendung von geeigneten Optionspreismodellen ermittelt werden. Fir aus
dem Bauspargeschaft resultierende finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten erfolgt die
Angabe der beizulegenden Zeitwerte daher vereinfacht mit den Buchwerten. Auf Basis der Gesamtbanksteue-
rungsmodelle der Bausparkasse, die sowohl das kollektive als auch das auBerkollektive Geschaft einschlieBlich
Geldanlagen umfassen, ergab sich aus dem Bauspargeschaft im Berichtszeitraum insgesamt ein positiver Ge-

samtbetrag.

Die beizulegenden Zeitwerte der Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen umfassen sowohl den Anteil der
beizulegenden Zeitwerte, der den Versicherungsnehmern zuzurechnen ist, als auch den Anteil, der den Anteils-
eignern des DZ BANK Konzerns zufallt. Der den Anteilseignern des DZ BANK Konzerns zuzurechnende beizule-
gende Zeitwert der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten Kapitalanlagen der Versicherungsunter-

nehmen betragt 57 Mio. € (31. Dezember 2020: 16.505 Mio. €).
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>>42 Vermogenswerte und Schulden, die in der Bilanz mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet werden
Bemessungshierarchie

Die Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts werden wie folgt in die Level der Bemessungshierarchie
eingeordnet:

Level 1 Level 2 Level 3
in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2021 31.12.2020
Vermdégenswerte 91.585 89.438 111.447 97.616 23.140 9.451
Forderungen an Kreditinstitute - - 1.984 2.083 - -
Forderungen an Kunden - - 3.492 4.029 818 861
Positive Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten - - 241 161 - -
Handelsaktiva 2.330 2.032 50.016 40.045 430 769
Finanzanlagen 19.726 20.421 22.603 22.726 1.756 1.705
Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 69.530 66.935 33.105 28.532 20.119 6.030
Zur VerauBerung gehaltene Vermogenswerte - 50 5 39 17 86
davon nicht wiederkehrende Bemessung - 50 - - 17 2
Schulden 4.436 4.451 100.376 94.466 720 774
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten - - 4.237 4.564 - -
Verbindlichkeiten gegentber Kunden - - 9.004 9.511 - -
Verbriefte Verbindlichkeiten 3.366 3.416 14.157 13.691 457 482
Negative Marktwerte aus Sicherungsinstrumenten - - 1.638 2.638 - -
Handelspassiva 1.069 1.032 54.445 49.101 244 271
Finanzpassiva aus fondsgebundenen Versicherungsvertréagen - - 16.731 14.722 - -
Sonstige Passiva 1 3 48 20 - -
Nachrangkapital | - 115 219 20 20

In den zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen ist Vermogen fur
Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von Lebensversicherungspolicen enthalten.
Diesem stehen auf der Passivseite die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzpassiva aus fondsgebunde-
nen Versicherungsvertragen gegenuber, die sich aus pensionsfondstechnischen und versicherungstechnischen
Ruckstellungen, soweit das Anlagerisiko von Arbeitnehmern, Arbeitgebern und Inhabern von Lebensversiche-
rungspolicen getragen wird, sowie Verbindlichkeiten aus Kapitalisierungsgeschaften, die der fondsgebundenen
Lebensversicherung zuzuordnen sind, zusammensetzen.

Umgruppierungen
Bei am Abschlussstichtag gehaltenen Vermdgenswerten und Schulden, deren beizulegender Zeitwert auf

wiederkehrender Basis bemessen wird, wurden die folgenden Umgruppierungen zwischen Level 1 und 2 der
Bemessungshierarchie vorgenommen:

Umgruppierungen Umgruppierungen
von Level 1 nach Level 2 von Level 2 nach Level 1
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2021  30.06.2020  30.06.2021  30.06.2020
Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte 402 103 876 1.069

Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen 402 103 876 1.069
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Die Umgruppierungen von Level 1 nach Level 2 resultieren aus dem Wegfall von in aktiven Markten notierten
Preisen flr identische Vermdgenswerte beziehungsweise Schulden. Die Umgruppierungen von Level 2 nach Le-
vel 1 ergeben sich aus dem Auftreten von in aktiven Markten notierten Preisen, die zuvor nicht vorlagen.

Umgruppierungen zwischen Level 1 und Level 2 finden zu dem Zeitpunkt statt, an dem sich eine Veranderung
der Inputfaktoren ergibt, die fir die Einordnung in die Bemessungshierarchie relevant ist.

Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts in Level 2 der Bemessungshierarchie werden entweder anhand von
Kursen aktiver Markte fir vergleichbare, aber nicht identische Finanzinstrumente ermittelt oder anhand von Be-
wertungstechniken bestimmt, die Uberwiegend auf beobachtbaren Marktdaten basieren. Bei Anwendung von
Bewertungstechniken, in die ein wesentlicher nicht am Markt beobachtbarer Bewertungsparameter einflieft,
erfolgt die Zuordnung der Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts zu Level 3 der Bemessungshierarchie.

Im Allgemeinen erfolgt die modellhafte Bemessung des beizulegenden Zeitwerts bei Finanzinstrumenten ohne
Optionalitaten durch die Verwendung von Discounted-Cashflow-Verfahren (DCF-Verfahren). Die Modellierung
der Zinskurven erfolgt in einem sogenannten Multikurven-Ansatz mit besicherungsabhangiger Diskontierung.
Einfache optionsbehaftete Produkte werden unter Anwendung markttblicher Standardmodelle bewertet, bei
denen die Inputparameter an aktiven Markten quotiert werden. Fur strukturierte optionsbehaftete Produkte
werden differenzierte marktgangige Bewertungstechniken verwendet. Bewertungsmodelle werden an verfligba-
re Marktpreise kalibriert und regelmaBig validiert. Beizulegende Zeitwerte strukturierter Produkte kénnen durch
Zerlegung dieser Produkte in ihre Bestandteile bemessen werden und folgen in ihrer Bewertungslogik den nach-
folgend aufgefiihrten Bewertungsansatzen.

Die Basis der Bewertung bildet die Auswahl adaquater Zinskurven, welche instrumentenspezifisch vorgenommen
wird. Dabei erfolgt die Bewertung grundsatzlich Gber eine differenzierte Auswahl an tenorspezifischen Forward-
kurven zur Projektion variabler Zahlungsstréome. Die Diskontierung erfolgt abhangig von der Art und Besicherung
des Geschafts Uber Zinskurven, die unter Verwendung relevanter Spreads adjustiert werden kénnen.

Die Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts von Forderungen sowie nicht strukturierten Anleihen erfolgen im
DZ BANK Konzern anhand von Kursen aktiver Markte, soweit diese Kurse vorhanden sind. Ansonsten kommen
im Wesentlichen DCF-Verfahren zum Einsatz. Die Diskontierung erfolgt Gber Zinskurven, die um die relevanten
liquiditats- beziehungsweise bonitatskosteninduzierten Komponenten durch die Verwendung von Spreads adjus-
tiert werden. Flr auf den Namen lautende Verbindlichkeiten, Verbriefte Verbindlichkeiten sowie Nachrangkapital
werden produktabhdngige Fundingspreads auf die Zinskurve aufgeschlagen. Bei gehaltenen Schuldtiteln erfolgt
eine Adjustierung mit emittentenspezifischen Spreads oder abgeleiteten Spreads, resultierend aus internen und
externen Ratings pro Sektor und Risikoklasse des Emittenten. Bei Darlehen werden im Rahmen der Anwendung
des DCF-Verfahrens kundenadaquate Spreads sowie Besicherungsquoten berlicksichtigt. Sollten im Rahmen der
Bewertung wesentliche nicht beobachtbare Inputfaktoren verwendet werden und keine Hinweise vorliegen, dass
der Transaktionspreis nicht mit dem beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt der erstmaligen bilanziellen Erfassung
identisch ist, wird das Bewertungsverfahren so kalibriert, dass der Modellpreis bei Zugang dem Transaktionspreis
entspricht. In Ausnahmefallen stellt der Nominalbetrag des betreffenden Fremdkapitalinstruments den besten
Hinweis auf den beizulegenden Zeitwert dar.

Bei Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts von Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
sowie von nach IFRS 9 bilanzierten Beteiligungen kommen sowohl Ertragswertverfahren als auch die Beobach-
tung von Transaktionspreisen zur Anwendung. Der beste Hinweis auf den beizulegenden Zeitwert sind die
Transaktionspreise fir Geschaftsvorfalle der jeweiligen Finanzinstrumente in der jiingeren Vergangenheit, sofern
diese vorliegen. Ansonsten erfolgt die Bewertung anhand von Ertragswertverfahren, bei denen auf Planwerten
und Schatzungen basierende kinftige Ertrage beziehungsweise Dividenden unter Anwendung von Risikoparame-
tern diskontiert werden.
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Bei Investmentanteilen erfolgen Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts mit dem anteiligen Nettovermdgen
(Net Asset Value). Dieses wird um ausstehende erfolgsabhangige Verglitungsanspriiche des Fondsmanagements
bereinigt, zusatzlich werden Risikoabschldge berlicksichtigt. Einige Beteiligungen an Immobiliengesellschaften
werden ebenfalls mit dem Net Asset Value bewertet. Hierbei werden von den beizulegenden Zeitwerten der in
der Gesellschaft gebundenen Immobilien die Schulden subtrahiert und das Ergebnis mit der Beteiligungsquote
multipliziert. Die Preise von Anteilen an konzernextern verwalteten Immobilienfonds werden von der betreffen-
den Kapitalanlagegesellschaft Gbernommen. Als Bewertungsgrundlage dient bei diesen regelmaBig der Net Asset
Value. Darlber hinaus werden flir Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts Wertgutachten, Verkehrswerte
und Preise von Transaktionen der jingeren Vergangenheit herangezogen.

Die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts standardisierter und an liquiden Markten gehandelter Derivate er-
folgt auf Basis beobachtbarer Borsenpreise beziehungsweise Uber branchentbliche Standardmodelle unter Ver-
wendung beobachtbarer Inputparameter. Zur Diskontierung der Cashflows der derivativen Finanzinstrumente
wird bei Verwendung der Zinskurven zwischen unbesicherten und besicherten Geschaften differenziert, um den
spezifischen Fundingkosten Rechnung zu tragen. Weiterhin erfordert die Ermittlung der Modellpreise fir opti-
onsbehaftete Produkte meist den Input von weiteren Marktdaten (zum Beispiel Volatilitdten, Korrelationen,
Repo-Raten). Diese werden so weit wie moglich implizit aus verfligbaren Marktquotierungen abgeleitet. Sind
keine oder nur in geringem Umfang beobachtbare Marktquotierungen verfligbar, werden marktlbliche Inter-
und Extrapolationsmechanismen, historische Zeitreihenanalysen sowie Fundamentaldatenanalysen wirtschaftli-
cher EinflussgroBen beziehungsweise in geringem Umfang Expertenschatzungen zur Generierung der bendtigten
Inputfaktoren genutzt.

Die Bemessung des beizulegenden Zeitwerts derivativer OTC-Finanzinstrumente erfolgt unter Anwendung des
Wahlrechts in IFRS 13.48, welches eine Bemessung des Nettogesamtbetrags ermoglicht. Im ersten Schritt wird
das Ausfallrisiko nicht berlicksichtigt. Kontrahentenspezifische Ausfallrisiken aus derivativen Finanzinstrumenten
werden nach Feststellung des Nettogesamtbetrags erfasst. Dabei werden zur Berlicksichtigung des Ausfallrisikos
der Gegenparteien Credit Valuation Adjustments (CVA) und zur Beriicksichtigung des eigenen Ausfallrisikos Debt
Valuation Adjustments (DVA) gebildet. Diese werden unter zusatzlicher Berlicksichtigung von Sicherheiten unter
Verwendung von laufzeitaddquaten marktimpliziten beziehungsweise internen Parametern fur die Ausfallwahr-
scheinlichkeit und die Verlustquote errechnet.

Zusatzlich werden bei der Bewertung von Finanzinstrumenten in geeignetem Umfang Bewertungsanpassungen
vorgenommen. Diese beinhalten unter anderem Modellreserven, durch welche Unsicherheiten in Bezug auf Mo-
dellwahl, Modellparameter und Modellkonfiguration berlicksichtigt werden. Finanzinstrumente werden grund-
satzlich zu dem Preis bewertet, zu dem diese Finanzinstrumente am Markt realisiert werden kénnen. Sollte die
Bewertung der Einzelinstrumente hiervon abweichen (zum Beispiel bei einer Bewertung zu Mittelkursen), so
werden unter Inanspruchnahme des Wahlrechts gemaB IFRS 13.48 Geld-Brief-Anpassungen (sogenannte Close-
out-Reserven) auf Nettobasis ermittelt. Eine Bewertung erfolgt unter Berticksichtigung der Refinanzierungsstruk-
tur des Konzerns.
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In folgender Ubersicht werden fir Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts in Level 3 der Bemessungshierar-

chie die Bewertungstechniken, die nicht beobachtbaren Inputfaktoren sowie deren Spannen zum
30. Juni 2021 dargestellt.

Klasse gemaB Vermoégenswerte/ Beizule- Bewertungs- Nicht Spanne
IFRS 13 Schulden gender technik beobachtbare der nicht
Zeitwert Inputfaktoren beobachtbaren
in Mio. € Inputfaktoren
in Prozent
BVAL-Preis-
539 DCF-Verfahren Adjustment -4,0 bis 5,3
Darlehen 86 DCF-Verfahren Bonitats-Spread 0,1 bis 8,3
Forderungen an Kunden Genussscheine 28 DCF-Verfahren Interne Ratings 3,9 bis 23,9
Gesellschafterdarlehen 106 DCF-Verfahren Interne Ratings 3,9 bis 23,9
Forderungen aus stillen
Beteiligungen 59 DCF-Verfahren Interne Ratings 3,9 bis 23,9
ABS 4 DCF-Verfahren Bonitats-Spread 6,6
Korrelation der
Aktien-/Commodity- bericksichtigten
Basketprodukte 3 Local Volatility Model Risikofaktoren 0,0 bis 100,0
Forderungen an aus-
gefallene Emittenten 3 DCF-Verfahren Recovery-Quote -
Collateralized Loan
Handelsaktiva Obligations 166 Gauss Copula Model Liquiditats-Spread 1,4 bis 3,9
BVAL-Preis-
Inhaberwertpapiere 123 DCF-Verfahren Adjustment -0,5 bis 0,4
BVAL-Preis-
Namenspapiere 130 DCF-Verfahren Adjustment -4,0 bis 5,3
Option in
Zusammenhang mit
Beteiligungserwerb 1 Black Scholes Model  Ertragskennziffern -
ABS 77 DCF-Verfahren Bonitats-Spread 0,3 bis 7,0
Pramissen fur
Andere nicht festverzins- Bemessung von
liche Wertpapiere 9 DCF-Verfahren Risikoparametern 12,2 bis 14,3
Anteile an assoziierten
Unternehmen 3 Ertragswertverfahren Kunftige Ertrage -
Pramissen fur
Bemessung von
68 DCF-Verfahren Risikoparametern 12,2 bis 14,3
Ertragswertverfahren,
Anteile an Substanzwert-
Tochterunternehmen 237 verfahren Kunftige Ertrage -
Collateralized Loan
Obligations 3 Gauss Copula Model  Liquiditats-Spread 1,5 bis 2,1
Finanzanlagen Forderungen an aus-
gefallene Emittenten 6 DCF-Verfahren Recovery-Quote -
BVAL-Preis-
Inhaberwertpapiere 257 DCF-Verfahren Adjustment -0,5 bis 136,8
Investmentanteile 13 Net Asset Value - -
263 DCF-Verfahren Duration -
Mortgage-backed
Securities 37 DCF-Verfahren Recovery-Quote 0,0 bis 94,0
Kapitalisierungszins,
85 DCF-Verfahren Wachstumsfaktor 1,0 bis 10,6
Ertragswertverfahren,
Substanzwert-
Sonstiger Anteilsbesitz 241 verfahren Kunftige Ertrage -
Mehrjahrige Ausfall-
VR Circle 457 DCF-Verfahren wahrscheinlichkeiten 0,0 bis 100,0
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Klasse gemaB Vermogenswerte/ Beizule- Bewertungs- Nicht Spanne
IFRS 13 Schulden gender technik beobachtbare der nicht
Zeitwert Inputfaktoren beobachtbaren
in Mio. € Inputfaktoren
in Prozent
Preisbildungs-
ABS 1.541 information Dritter - -
Anteile an Tochterunter-
nehmen, assoziierten
Unternehmen und Ge-
meinschaftsunterneh-
men, Immobilienfonds,
Genussscheine und
sonstige Beteiligungen 3.317 Net Asset Value - -
Anteile an Tochterunter-
Kapitalanlagen der Versiche- nehmen, assoziierten
Unternehmen und Ge-
rungsunternehmen .
meinschaftsunterneh-
men, sonstige Beteiligun-
gen und Genossen- Ertragswert-
schaftsanteile 305 verfahren Kunftige Ertrage 6,8 bis 9,4
Festverzinsliche Wertpa-
piere, Wandelanleihen,
Aktien, Investment- und Preisbildungs-
Genossenschaftsanteile 715 information Dritter - -
Genussscheine und
Schuldscheindarlehen 14.229 DCF-Verfahren Bonitats-Spread 0,6 bis 12,1
Sonstiger Anteilsbesitz 12 Approximation - -
Zur VerauBerung gehaltene
Vermogenswerte Darlehen 17 DCF-Verfahren Bonitats-Spread 0,1 bis 8,3
. N . Mehrjahrige Ausfall-
Verbriefte Verbindlichkeiten VR Circle 457 DCF-Verfahren wahrscheinlichkeiten 0,0 bis 100,0
Korrelation der be-
Aktien-/Commodity- Local Volatility rucksichtigten Risiko-
. Basketprodukte 227 Model faktoren 0,0 bis 100,0
Handelspassiva - .
Produkte mit Commodity-
Volatilitat abgeleitet aus Local Volatility
Vergleichsinstrumenten 17 Model Volatilitat 7,0 bis 66,5
Nachrangkapital Darlehen 20 DCF-Verfahren Bonitats-Spread 0,3 bis 0,9
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In folgender Ubersicht werden fir Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts in Level 3 der Bemessungshie-

rarchie die Bewertungstechniken, die nicht beobachtbaren Inputfaktoren sowie deren Spannen zum

31. Dezember 2020 dargestellt.

Klasse gemaB Vermoégenswerte/ Beizule- Bewertungs- Nicht Spanne
IFRS 13 Schulden gender technik beobachtbare der nicht
Zeitwert Inputfaktoren beobachtbaren
in Mio. € Inputfaktoren
in Prozent
BVAL-Preis-
580 DCF-Verfahren Adjustment -4,0 bis 4,9
Darlehen 79 DCF-Verfahren Bonitats-Spread 0,1 bis 8,3
Forderungen an Kunden Genussscheine 28 DCF-Verfahren Interne Ratings 4,0 bis 24,2
Gesellschafterdarlehen 112 DCF-Verfahren Interne Ratings 4,0 bis 24,2
Forderungen aus stillen
Beteiligungen 62 DCF-Verfahren Interne Ratings 4,0 bis 24,2
ABS 4 DCF-Verfahren Bonitats-Spread 7.7
Korrelation der
Aktien-/Commodity- bericksichtigten
Basketprodukte 3 Local Volatility Model Risikofaktoren 9,9 bis 85,3
Forderungen an aus-
Handelsaktiva gefallene-Emntenten 6 DCF-Verfahren Recovery-Quote -
Collateralized Loan
Obligations 121 Gauss Copula Model  Liquiditats-Spread 1,6 bis 3,3
BVAL-Preis-
Inhaberwertpapiere 235 DCF-Verfahren Adjustment 0,2 bis 2,6
BVAL-Preis-
Namenspapiere 400 DCF-Verfahren Adjustment -4,0 bis 4,9
ABS 93 DCF-Verfahren Bonitats-Spread 0,6 bis 7,0
Pramissen fur
Andere nicht festverzins- Bemessung von
liche Wertpapiere 10 DCF-Verfahren Risikoparametern 11,4 bis 14,5
Pramissen fur
Bemessung von
66 DCF-Verfahren Risikoparametern 11,4 bis 14,5
Ertragswertverfahren,
Anteile an Substanzwert-
Tochterunternehmen 231 verfahren Kunftige Ertrage -
Collateralized Loan
Obligations 3 Gauss Copula Model  Liquiditats-Spread 0,0 bis 2,1
Forderungen an aus-
Finanzanlagen gefallene Emittenten 6 DCF-Verfahren Recovery-Quote -
BVAL-Preis-
Inhaberwertpapiere 164 DCF-Verfahren Adjustment 0,2 bis 132,7
Investmentanteile 13 Net Asset Value - -
276 DCF-Verfahren Duration -
Mortgage-backed
Securities 37 DCF-Verfahren Recovery-Quote 0,0 bis 94,3
Kapitalisierungszins,
88 DCF-Verfahren Wachstumsfaktor 1,0 bis 10,3
Ertragswertverfahren,
Substanzwert-
Sonstiger Anteilsbesitz 235 verfahren Kunftige Ertrage -
Mehrjéhrige Ausfall-
VR Circle 483 DCF-Verfahren wahrscheinlichkeiten 0,0 bis 100,0
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Klasse gemaB Vermogenswerte/ Beizule- Bewertungs- Nicht Spanne
IFRS 13 Schulden gender technik beobachtbare der nicht
Zeitwert Inputfaktoren beobachtbaren
in Mio. € Inputfaktoren
in Prozent
Preisbildungs-
ABS 1.379 information Dritter - -
Anteile an Tochterunter-
nehmen, assoziierten
Unternehmen und Ge-
meinschaftsunterneh-
men, Immobilienfonds,
Genussscheine und
sonstige Beteiligungen 2.923 Net Asset Value - -
Anteile an Tochterunter-
Kapitalanlagen der Versiche- nehmen, assoziierten
Unternehmen und Ge-
rungsunternehmen .
meinschaftsunterneh-
men, sonstige Beteiligun-
gen und Genossen- Ertragswert-
schaftsanteile 309 verfahren Kunftige Ertrage 6,5 bis 9,4
Festverzinsliche Wertpa-
piere, Wandelanleihen,
Aktien, Investment- und Preisbildungs-
Genossenschaftsanteile 959 information Dritter - -
Genussscheine und
Schuldscheindarlehen 451 DCF-Verfahren Bonitats-Spread 5,0 bis 6,8
Sonstiger Anteilsbesitz 9 Approximation - -
Zur VerauBerung gehaltene Anteile an Kapitalgesell-
B schaften 29 Ertragswertverfahren Kunftige Ertrage 0,0 bis 10,8
Vermdgenswerte — -
Darlehen 57 DCF-Verfahren Bonitats-Spread 0,1 bis 8,3
. N . Mehrjéhrige Ausfall-
Verbriefte Verbindlichkeiten VR Circle 482 DCF-Verfahren wahrscheinlichkeiten 0,0 bis 100,0
Korrelation der be-
Aktien-/Commodity- Local Volatility riicksichtigten Risiko-
. Basketprodukte 254 Model faktoren 9,9 bis 85,3
Handelspassiva - -
Produkte mit Commodity-
Volatilitat abgeleitet aus Local Volatility
Vergleichsinstrumenten 17 Model Volatilitat 7,0 bis 72,1
Nachrangkapital Darlehen 20 DCF-Verfahren Bonitats-Spread 0,3 bis 3,2
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Beizulegende Zeitwerte in Level 3 der Bemessungshierarchie

Die Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts von Vermogenswerten in Level 3 der Bemessungshierarchie

entwickeln sich wie folgt:

Forderungen Handels- Finanz- Kapital- Zur

an Kunden aktiva anlagen  anlagen der VerauBerung

Versiche- gehaltene

rungsunter-  Vermdgens-

in Mio. € nehmen werte
Stand zum 01.01.2020 907 791 1.969 5.091 175
Zugéange (Kaufe) 42 393 49 562 -
Umgruppierungen - 71 38 -81 -
von Level 3 nach Level 1 und 2 - -28 -270 -136 -
von Level 1 und 2 nach Level 3 - 99 308 55 -
Abgange (Verkaufe) -17 -746 -141 -148 -163
Veranderungen aus der Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert -2 -5 -14 -95 -3
erfolgswirksam -5 -5 -22 -78 -3
erfolgsneutral 3 - 8 -17 -
Sonstige Veranderungen -3 1 14 - -
Stand zum 30.06.2020 927 505 1.915 5.329 9
Stand zum 01.01.2021 861 769 1.705 6.030 86
Zugénge (Kaufe) 37 190 33 1.993 -
Umgruppierungen - 84 77 -205 -
von Level 3 nach Level 1 und 2 - -61 -100 -230 -
von Level 1 und 2 nach Level 3 - 145 177 25 -
Abgange (Verkaufe) -66 -604 -97 -996 -108
Veranderungen aus der Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert -9 -8 23 -559 38
erfolgswirksam -6 -8 15 64 38
erfolgsneutral -3 - 8 -623 -
Sonstige Veranderungen -5 -1 15 13.856 1
Stand zum 30.06.2021 818 430 1.756 20.119 17
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Die Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts von Schulden in Level 3 der Bemessungshierarchie entwickeln
sich wie folgt:

Verbriefte Handels- Sonstige Nachrang-
Verbindlich- passiva Passiva kapital
in Mio. € keiten

Stand zum 01.01.2020 608 515 5 44
Zugange (Emissionen) - 37 - -
Umgruppierungen -102 -174 - -
von Level 3 nach Level 2 -102 -308 - -
von Level 2 nach Level 3 - 134 - -
Abgéange (Riickzahlungen) - -57 - -13
Veranderungen aus der Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert -1 -8 - 1
erfolgswirksam - -8 - 2
erfolgsneutral -1 - - -1
Sonstige Veranderungen - - - -1
Stand zum 30.06.2020 505 313 5 31
Stand zum 01.01.2021 482 271 - 20
Zugange (Emissionen) - 29 - -
Umgruppierungen - -21 - -
von Level 3 nach Level 2 - -61 - -
von Level 2 nach Level 3 - 40 - -
Abgéange (Riickzahlungen) -26 -39 - -4

Veranderungen aus der Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert - 3 -

erfolgswirksam - 3 -
erfolgsneutral - - - -1
Stand zum 30.06.2021 457 244 - 20

Im Rahmen der Prozesse zur Bemessung des beizulegenden Zeitwerts wird zu jedem Abschlussstichtag und somit
mindestens halbjahrlich Gberprift, inwieweit die flr die Bewertung eingesetzten Bewertungsmethoden Gblich
und die in die Bewertungsmethoden eingehenden Bewertungsparameter am Markt beobachtbar sind. Auf
Grundlage dieser Priifung wird eine Zuordnung der Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts zu den Leveln der
Bemessungshierarchie vorgenommen. Umgruppierungen zwischen den Leveln finden im DZ BANK Konzern
grundsatzlich statt, sobald sich eine Veranderung der Inputfaktoren ergibt, die fiir die Einordnung in die Bemes-
sungshierarchie relevant ist.

Bei allen Schritten dieser Prozesse werden sowohl die Besonderheiten der jeweiligen Produktart als auch die
Besonderheiten in den Geschaftsmodellen der Konzernunternehmen berdcksichtigt.

Umgruppierungen von Level 1 und 2 in Level 3 der Bemessungshierarchie der beizulegenden Zeitwerte resultie-
ren im Berichtszeitraum im Wesentlichen aus einer geanderten Einschatzung der Marktbeobachtbarkeit der in die
Bewertungsverfahren eingehenden Bewertungsparameter. Umgruppierungen von Level 3 nach Level 1 und 2
beruhen grundsatzlich auf dem Vorliegen eines an einem aktiven Markt notierten Preises beziehungsweise auf
dem Einbezug von wesentlichen am Markt beobachtbaren Bewertungsparametern in das Bewertungsverfahren.

Der Betrag der erfolgswirksam erfassten Gewinne und Verluste aus wiederkehrenden Bemessungen des beizule-
genden Zeitwerts in Level 3 von am Abschlussstichtag im Bestand befindlichen Vermogenswerten und Schulden
betragt im Berichtszeitraum 149 Mio. € (1. Halbjahr 2020: -44 Mio. €). Die Gewinne und Verluste sind in den
Posten ZinsUberschuss, Handelsergebnis, Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten, Ergebnis aus
Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der Versicherungsunternehmen, Risikovorsorge sowie im Sonstigen be-
trieblichen Ergebnis enthalten.

Bei in Level 3 ausgewiesenen beizulegenden Zeitwerten von Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen wur-
de eine Verschlechterung der Bonitat beziehungsweise ein Anstieg des Zinsniveaus um 1 Prozent zu einem er-



118

Konzernzwischenabschluss
Anhang

folgswirksam zu erfassenden Verlust in Hohe von -34 Mio. € (31. Dezember 2020: -37 Mio. €) und zu einem
erfolgsneutral zu erfassenden Verlust in Héhe von -1.396 Mio. € (31. Dezember 2020: -1 Mio. €) fihren. Die
Veranderungen gegenUlber dem Vorjahr innerhalb der Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen sind auf
Reklassifizierungen von finanziellen Vermdgenswerten und einen damit verbundenen Anstieg der in Level 3 aus-
gewiesenen beizulegenden Zeitwerte zurtickzufihren.

Eine Verschlechterung der Bonitat beziehungsweise ein Anstieg des Zinsniveaus um 1 Prozent wirde bei den
beizulegenden Zeitwerten von Forderungen an Kunden zu einem erfolgswirksam zu erfassenden Verlust in Hohe
von -8 Mio. € (31. Dezember 2020: -11 Mio. €) fihren. Bei beizulegenden Zeitwerten von Finanzanlagen wirde
sich ein erfolgsneutral zu erfassender Verlust in Hohe von -25 Mio. € (31. Dezember 2020: -19 Mio. €) und ein
erfolgswirksam zu erfassender Verlust in Hohe von -25 Mio. € (31. Dezember 2020: -20 Mio. €) ergeben.

Die beizulegenden Zeitwerte von in den Handelsaktiva, Finanzanlagen und Forderungen an Kunden ausgewiese-
nen Schuldverschreibungen ohne liquide Markte werden mit einem individuellen Adjustment Spread versehen
oder mit am Markt beobachtbaren Bloomberg-Valuation-Service-Preisen bewertet. Eine Erhhung der jeweiligen
Bewertungsannahmen um 1 Prozent wirde ceteris paribus zu einem erfolgswirksam zu erfassenden Verlust in
Hohe von -14 Mio. € (31. Dezember 2020: -24 Mio. €) und zu einem erfolgsneutral zu erfassenden Verlust in
Hohe von -14 Mio. € (31. Dezember 2020: -16 Mio. €) fihren. Fir im Nachrangkapital ausgewiesene Anleihen,
deren Spread-Komponenten nicht mehr am Markt beobachtbar sind, werden historische Spreads verwendet. Die
Erhdhung des Spreads um 1 Prozent wirde ceteris paribus zu keiner wesentlichen Veranderung des beizulegen-
den Zeitwerts fiihren. Zum 31. Dezember 2020 hatte sich eine erfolgswirksame Erhohung des beizulegenden
Zeitwerts in Hohe von 1 Mio. € ergeben.

Fir einen Teil der in den Handelsaktiva und in den Finanzanlagen ausgewiesenen ABS kdnnte sich eine signifi-
kante Veranderung der beizulegenden Zeitwerte aus einer alternativen Annahme fir die verwendeten Bonitats-
Spreads ergeben. Eine Erhohung dieser Spreads um 1 Prozent wirde ceteris paribus zu einem erfolgswirksam zu
erfassenden Verlust in Hohe von -1 Mio. € (31. Dezember 2020: -1 Mio. €) und zu einem erfolgsneutral zu erfas-
senden Verlust in Hohe von -1 Mio. € (31. Dezember 2020: -2 Mio. €) fUhren.

FUr in den Finanzanlagen und den Handelsaktiva ausgewiesene Collateralized Loan Obligations kdnnte sich eine
signifikante Veranderung aus einer alternativen Annahme fir die verwendeten Liquiditats-Spreads ergeben. Die
Erhéhung der Annahmen fir Liquiditats-Spreads um 1 Prozent wiirde ceteris paribus zu einer erfolgswirksamen
Reduzierung der beizulegenden Zeitwerte dieser finanziellen Vermégenswerte um -3 Mio. € flhren

(31. Dezember 2020: -4 Mio. €).

Die genannten Veranderungen der Bemessungen des beizulegenden Zeitwerts werden durch eine Sensitivitats-
analyse ermittelt. Notleidende Engagements, strategisch gehaltene Anteile an Tochterunternehmen und sonsti-
ger Anteilsbesitz, Beteiligungen an Immobilienfonds, deren beizulegender Zeitwert anhand von Ertragswertver-
fahren beziehungsweise des Net Asset Values ermittelt wird, werden nicht in die Sensitivitatsbetrachtung einbe-
zogen.

Von der gemaB IFRS 13.48 bestehenden Maglichkeit zur Bewertung einer Nettorisikoposition fir finanzielle Ver-
mogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten wird fir Portfolios Gebrauch gemacht, deren Komponenten in
den Bilanzposten Forderungen an Kreditinstitute, Forderungen an Kunden, Handelsaktiva, Finanzanlagen und
Handelspassiva ausgewiesen werden.
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>>43 Reklassifizierungen

Am 1. Januar 2021 wurden prospektiv finanzielle Vermogenswerte aufgrund einer Anderung des Geschéftsmo-
dells aus den Kategorien ,,Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte” und
»Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgswirksamen Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermogenswerte” in
die Kategorie ,Zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermé-
genswerte” reklassifiziert.

Die Anderung des Geschaftsmodells beruht auf dem R+V-weiten Strategieprogramm Wachstum durch Wandel
und fuBt unter anderem auf der Saule eines ertragreichen Wachstums. Um dieses Ziel zu erreichen, wurde eine
Neuausrichtung und Optimierung der Strategischen Asset Allokation beschlossen, die eine umfassende Ande-
rung der Kapitalanlagesteuerung nach sich zog. Die beschlossenen Anderungen fiihren zu einer Neuausrichtung
der Kapitalanlagenstrategie und -steuerung von Finanzinstrumenten, so dass diese kinftig dem Geschaftsmodell
LHalten und Verkaufen”und nicht mehr dem Geschaftsmodell ,Halten” beziehungsweise dem Geschaftsmodell
.Andere” zugeordnet sind.

Bei der Reklassifizierung der bisher ,Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermogens-
werten” in Hohe von 15.606 Mio. € werden stille Reserven in Hohe von 2.524 Mio. € erstmalig aufgedeckt und
in der Ricklage aus zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewerteten Fremdkapi-
talinstrumenten erfasst. Die bisher fir diese Bestande gebildete Risikovorsorge in Hohe von 23 Mio. € wurde
ebenfalls in diese Riicklage umgegliedert.

Des Weiteren werden Vermogenswerte, die bisher in der Kategorie , Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet” ausgewiesen wurden, in Héhe von 3.139 Mio. € in die Kategorie ,,Zum beizulegenden Zeitwert im
erfolgsneutralen Konzernergebnis bewertete finanzielle Vermogenswerte” reklassifiziert. In diesem Zuge wird
erstmalig fur die betroffenen Vermdgenswerte eine Risikovorsorge in Hohe von 26 Mio. € erfasst. Zum Reklassifi-
zierungszeitpunkt weisen die reklassifizierten Vermogenswerte einen durchschnittlichen Effektivzinssatz von

2,25 Prozent aus. Per 30. Juni 2021 betragt der Marktwert der sich noch im Bestand befindlichen reklassifizierten
Vermogenswerte 2.432 Mio. €. Im ersten Halbjahr 2021 entfallen auf diese Vermogenswerte Zinsertrage in Hohe
von 55 Mio. € sowie Anderungen des beizulegenden Zeitwerts in Héhe von -77 Mio. €, die in der Ricklage aus
zum beizulegenden Zeitwert im erfolgsneutralen Konzernergebnis bewerteten Fremdkapitalinstrumenten erfasst
werden.

>>44 Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen

Erfolgswirksame Gewinne und Verluste aus Sicherungsinstrumenten und gesicherten Grundgeschaften werden
im Ergebnis aus der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen im Sonstigen Bewertungsergebnis aus
Finanzinstrumenten ausgewiesen. Das Ergebnis aus der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen entfallt wie
folgt auf die Arten von Sicherungsbeziehungen:

01.01.- 01.01.-
in Mio. € 30.06.2021  30.06.2020
Ergebnis aus Einzelabsicherungen des beizulegenden Zeitwerts -5 -3
Ergebnis aus Sicherungsinstrumenten 55 -103
Ergebnis aus gesicherten Grundgeschaften -60 100
Ergebnis aus Portfolio-Absicherungen des beizulegenden Zeitwerts 20 12
Ergebnis aus Sicherungsinstrumenten 728 -1.087
Ergebnis aus gesicherten Grundgeschéaften -708 1.099

Insgesamt 15 9
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>>45 Reform der Referenzzinssatze

Zur Umsetzung der EU-Benchmark-Verordnung und aufgrund internationaler Marktentwicklungen wird derzeit
in der deutschen und europaischen Finanzwirtschaft die Ablosung der aktuellen Referenzzinssatze durch nahezu
risikofreie Referenzzinssatze vorangetrieben. Analog zum Vorjahr werden im DZ BANK Konzern die voriiberge-
henden Erleichterungen bei der Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen im Rahmen der IBOR-Reform-Phase 1
angewandt. Im Rahmen von Projekten wurde beurteilt, inwiefern Sicherungsbeziehungen zur Absicherung des
beizulegenden Zeitwerts von Finanzinstrumenten aufgrund der IBOR-Reform mit Unsicherheit behaftet sind.
Sicherungsbeziehungen kénnen Unwirksamkeiten ausgesetzt sein, die auf Erwartungen der Marktteilnehmer
zurlckzufihren sind, wann der Wechsel vom bestehenden IBOR-Referenzzinssatz zu einem alternativen Refe-
renzzinssatz vollzogen wird. Dieser Ubergang erfolgt einseitig flr das Sicherungsinstrument und nicht fiir das
gesicherte festverzinsliche Grundgeschaft, was zu einer Unwirksamkeit der Absicherung fiihren kann.

Die Sicherungsinstrumente des DZ BANK Konzerns sind teilweise weiterhin an den LIBOR gekoppelt. Ihre Laufzei-
ten erstrecken sich Uber das voraussichtliche Ende der Anwendbarkeit des LIBORs hinaus. Gegenwartig wird
davon ausgegangen, dass die Umstellung des Referenzzinssatzes bei den Sicherungsinstrumenten nicht zu einer
Dedesignation von bestehenden Sicherungsbeziehungen fiihren wird.

Das Risiko in Bezug auf den LIBOR, dem die Sicherungsbeziehungen unterliegen, zeigt sich anhand der nachfol-
gend angegebenen Nominalwerte der Sicherungsinstrumente:

STAND ZUM 30. JUNI 2021

CHF LIBOR CHFLIBOR USDLIBOR USD LIBOR GBPLIBOR GBPLIBOR

3M 6M 3M 6M 3M 6M
Nominalbetrag in Mio. € 91 10 2.123 18 12 649
Gewichtete durchschnittliche Laufzeit in Jahren 1,0 7,0 6,5 3,3 8,7 11,0

STAND ZUM 31. DEZEMBER 2020

CHF LIBOR CHFLIBOR USD LIBOR USD LIBOR GBPLIBOR GBP LIBOR

3M 6M 3M 6M 3M 6M
Nominalbetrag in Mio. € 93 10 2.841 19
Gewichtete durchschnittliche Laufzeit in Jahren 1,5 7,0 4,5 3,8

Neben den Erleichterungen aus Phase 1 werden ab dem Geschéftsjahr 2021 die Anderungen an IFRS 9, IAS 39,
IFRS 7, IFRS 4 und IFRS 16 — Reform der Referenzzinssatze — Phase 2 angewandt (fir Erlauterungen der Stan-
dardanderungen siehe Abschnitt 2). Im DZ BANK Konzern ist insbesondere die Umstellung der Referenzzinssatze
EONIA und LIBOR von Bedeutung. Die Ubergangsphase bis zur Umstellung dieser Referenzzinssatze ist von zahl-
reichen Unsicherheiten und Risiken gepragt. Dies betrifft vor allem die neuen und sich teilweise noch zu entwi-
ckelnden Marktusancen und die Etablierung der Referenzzinssatze an den Markten.

Sollten die bilateralen Verhandlungen mit den Vertragspartnern vor der Einstellung der bisherigen Referenzzins-
satze nicht erfolgreich abgeschlossen werden, kann ein Zinsbasisrisiko entstehen. Es kdnnen dann Unsicherheiten
hinsichtlich des anzuwendenden Zinssatzes bestehen, die bei Abschluss der Vertrdge nicht vorhersehbar waren.
Ein Prozessrisiko kann auftreten, wenn keine Einigung Uber die Implementierung der IBOR-Reform in bestehen-
den Vertragen erzielt wird. Dies kann eventuell zu Rechtsstreitigkeiten und juristischen Auseinandersetzungen
fdhren.

Die IT-Systeme werden derzeit vorbereitet, um den Ubergang zu alternativen Referenzzinssatzen vollstandig und
fristgerecht zu bewaltigen. Sollte die Umstellung der IT-Systeme und der betroffenen Vertrdge auf Nachfolge-
zinssatze nicht zu den vorgegebenen Fristen abgeschlossen werden, besteht die Gefahr, dass die Handlungsfa-



121

Konzernzwischenabschluss
Anhang

higkeit bei den betroffenen Geschaften eingeschrankt ist. Dies kénnte neben den Geschaftsrisiken, zum Beispiel
Austritt aus profitablen Geschaftsfeldern, auch zu rechtlichen Risiken, zum Beispiel Schadensersatzforderungen,
und zu Reputationsrisiken fihren.

Weitere Risiken kénnen sich ergeben, wenn der Ubergang zu alternativen Referenzzinssatzen flir bestimmte
Kontrakte die Anwendung der in der Phase 2 eingefiihrten Erleichterungen nicht zuldsst. Dies konnte zur Been-
digung von Sicherungsbeziehungen fiihren sowie zu einer daraus resultierenden erhohten Volatilitdt im Ergebnis.

Um den Umfang und die Komplexitat des Ubergangs sowie die daraus resultierenden Risiken zu bewaltigen,
wurden im DZ BANK Konzern bereichstibergreifende Projekte umgesetzt, in welchen die technischen und pro-
zessualen Voraussetzungen geschaffen sowie die konkreten Geschaftsumstellungen geplant und durchgefihrt
werden. Diese Vorhaben folgen einem risikobasierten Ansatz, um die auftretenden Risiken so schnell wie mog-
lich zu identifizieren und zu I6sen. Dies geschieht beispielsweise durch Tests in den betroffenen IT-Systemen,
einem engen Monitoring des Umsetzungsfortschritts und konsequent verfolgter Mitigationsstrategien. Alle rele-
vanten Stakeholder werden regelmaBig tber den Fortschritt informiert.

Frihzeitige Kontaktaufnahme mit den Gegenparteien sowie eine gerechte Umstellungsdkonomie in der Rolle als
Emittent beziehungsweise Darlehensgeber — angelehnt an sich etablierende Marktstandards — sind die Strategien
zur Minimierung des Zinsbasis- und des Prozessrisikos. Externe juristische Unterstltzung und das Bestreben, Ver-
tragsanderungen im Einklang mit den Phase 2-Regelungen zu vereinbaren, sollen ebenfalls die genannten Risiken
reduzieren. Die fir den USD LIBOR gewahrte Fristverlangerung auf den 30. Juni 2023 reduziert das Risiko, dass
die betroffenen Bestandsgeschafte nicht fristgerecht umgestellt werden.

Dartber hinaus ist der DZ BANK Konzern in wahrungsraumspezifischen Arbeitsgruppen vertreten, um einen
geordneten Ubergang innerhalb der erforderlichen Fristen zu unterstiitzen. Weiterhin wird im Konzern das ISDA
2020 IBOR Fallbacks Protokoll oder der Deutsche Rahmenvertrag fir Finanztermingeschafte des Bundesverban-
des deutscher Banken angewendet.

Die zum Abschlussstichtag erzielten Fortschritte bei der Umstellung auf alternative Referenzzinssatze sind abhan-
gig von der jeweiligen Betroffenheit im Konzern sowie von den gestaffelten Terminen fir die Ablésung der bis-
herigen Referenzzinssatze. Somit stehen Umsetzungsaktivitaten fir die USD LIBOR Umstellung noch am Anfang,
wahrend fur die im Jahr 2021 vorgesehenen Ablésungen der geplante Umsetzungsfortschritt erreicht wurde, so
dass die rechtzeitige Umstellung sichergestellt ist.

Nachfolgend werden die Buchwerte der nicht-derivativen Finanzinstrumente sowie die Nominalwerte der deriva-
tiven Finanzinstrumente gezeigt, bei denen die Umstellung auf alternative Referenzzinssatze zum Abschlussstich-
tag noch aussteht. Nicht enthalten sind Finanzinstrumente, die vor einer méglichen Umstellung bereits auslaufen
werden.

STAND ZUM 30. JUNI 2021

Nicht- Nicht- Derivative
derivative derivative  Finanzinstru-
finanzielle finanzielle mente

Vermogens-  Verbindlich-
in Mio. € werte keiten
EONIA - 31.735
USD LIBOR 6.265 661 80.266
GBP LIBOR 1.207 - 13.937
CHF LIBOR 7 - 7.420
EUR LIBOR 10 - 494

Sonstige LIBOR 62 - 76
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Art und Ausmaf von Risiken, die sich aus Finanzinstrumenten und
Versicherungsvertragen ergeben

Angaben zu Art und AusmaB von Risiken, die sich aus Finanzinstrumenten (IFRS 7.31-42) und Versicherungsver-
tragen (IFRS 4.38-39A) ergeben, sind mit Ausnahme der qualitativen und guantitativen Angaben gemaR

IFRS 7.35F(a)-36(b) im Risikobericht des Konzernzwischenlageberichts enthalten. Die Angaben gemaR

IFRS 7.35F(a)-36(b) werden im Anhang des Konzernzwischenabschlusses offengelegt.

Die Vorschriften fir die Erfassung von Wertberichtigungen basieren auf der Ermittlung erwarteter Verluste im
Kreditgeschaft, bei Finanzanlagen, bei Kapitalanlagen der Versicherungsunternehmen und bei den Sonstigen
Aktiva. Die Anwendung der Wertberichtigungsvorschriften beschrankt sich auf finanzielle Vermdgenswerte,
welche nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden. Hierunter fallen:

— finanzielle Vermdgenswerte, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden, und
— als finanzielle Vermdgenswerte gehaltene Fremdkapitalinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert im er-
folgsneutralen Konzernergebnis bewertet werden.

Dariber hinaus finden die Wertberichtigungsvorschriften Anwendung auf:

— Finanzgarantien und Kreditzusagen, die im Anwendungsbereich des IFRS 9 liegen und nicht erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden,

— Forderungen aus Leasingverhaltnissen und

— Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermogenswerte gemaB IFRS 15.

GemaB IFRS 9 wird der dreistufige Ansatz unter zusatzlicher Berticksichtigung von POCI zur Ermittlung der erwar-
teten Verluste angewandt:

— Stufe 1: Fur finanzielle Vermogenswerte ohne signifikant erhéhtes Ausfallrisiko gegentiber dem Zugangszeit-
punkt, welche nicht bei Zugang einer Wertminderung unterlagen, wird der 12-Monats-Kreditverlust bertick-
sichtigt. Zinsen werden auf Basis des Bruttobuchwerts vereinnahmt.

— Stufe 2: FUr finanzielle Vermogenswerte, deren Ausfallrisiko sich seit Zugang signifikant erhdht hat, erfolgt
die Ermittlung der Risikovorsorge in Hohe der Uber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste der Vermogenswer-
te. Zinsen werden auf Basis des Bruttobuchwerts vereinnahmt.

— Stufe 3: Finanzielle Vermogenswerte werden als wertgemindert eingestuft, wenn diese gemaB Artikel 178
Kapitaladaquanzverordnung (CRR) operationalisiert in der Ausfalldefinition des DZ BANK Konzerns als ausge-
fallen gelten. Die Risikovorsorge wird ebenfalls in Hohe der Gber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste gebil-
det. Daneben werden Zinseinnahmen mit Hilfe der Effektivzinsmethode auf die fortgeflhrten Anschaffungs-
kosten nach Risikovorsorge ermittelt.

— POCI: Finanzielle Vermdgenswerte, welche bereits bei Zugang als wertgemindert eingestuft sind, werden
nicht dem 3-stufigen Wertberichtigungsmodell zugeordnet, sondern werden separat ausgewiesen. Bei Zu-
gang wertgeminderte finanzielle Vermdgenswerte werden nicht mit ihrem Bruttobuchwert ausgewiesen,
sondern mit ihrem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Dementsprechend erfolgt die Zinsvereinnahmung fir
bei Zugang wertgeminderte finanzielle Vermdgenswerte mit Hilfe eines risikoadjustierten Effektivzinssatzes.

Die Uberpriifung, ob eine signifikante Erhdhung des Ausfallrisikos finanzieller Vermdgenswerte beziehungsweise
der Finanzgarantien und Kreditzusagen gegenlber dem Ausfallrisiko zum Zugangszeitpunkt vorliegt, erfolgt
laufend. Die Beurteilung erfolgt sowohl fur einzelne finanzielle Vermdgenswerte als auch fur Portfolios von Ver-
maogenswerten mit Hilfe quantitativer und qualitativer Analysen. Die quantitativen Analysen erfolgen in der Regel
mit Hilfe des erwarteten Ausfallrisikos Giber die gesamte Restlaufzeit der betrachteten Finanzinstrumente. Hierbei
werden auch makrodkonomische Informationen bericksichtigt, indem diese Inputfaktoren in sogenannte Shift-
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Faktoren fUr die Bestimmung der Ausfallwahrscheinlichkeit Uberflihrt werden. Grundséatzlich wird hierzu das
Ausfallrisiko am Abschlussstichtag fir die Restlaufzeit mit dem bei Zugang geschatzten, laufzeitadaquaten Aus-
fallrisiko der Vermogenswerte verglichen. Die Schwellenwerte, welche auf eine signifikante Erhohung des Aus-
fallrisikos hindeuten, werden flr jedes Portfolio separat in Relation zu dessen historischen Migrationen der Aus-
fallwahrscheinlichkeit ermittelt. Hierzu kommen interne Risikomesssysteme, externe Kreditratings und Risi-
koprognosen zum Einsatz, um das Ausfallrisiko von finanziellen Vermdgenswerten zu beurteilen. Diese Priifung
wird um qualitative, ausfallrisikoerhohende Kriterien erganzt. Grundsatzlich wird ein Transfer in die Stufe 2 zu-
dem spatestens bei einem Zahlungsverzug von mehr als 30 Tagen angenommen. Das Kriterium ist je nach Ge-
schaftsfeld als erganzendes Backstop-Kriterium umgesetzt. In der Regel werden finanzielle Vermdgenswerte
aufgrund der anderen Transferkriterien jedoch deutlich vor einem mehr als 30-tagigen Zahlungsverzug in die
Stufe 2 transferiert.

Flr Wertpapiere mit geringem Ausfallrisiko wird auf eine Priifung hinsichtlich signifikanter Erhéhung des Ausfall-
risikos verzichtet. Daher werden Wertpapiere mit einem Investment Grade Rating der Stufe 1 zugeordnet. Fur
Kredite und Forderungen gilt diese Ausnahme nicht.

Wird am Abschlussstichtag festgestellt, dass gegenliber friiheren Stichtagen keine signifikante Erhéhung des
Ausfallrisikos mehr vorliegt, werden die betroffenen finanziellen Vermdgenswerte wieder in Stufe 1 transferiert
und die Risikovorsorge wieder auf die Hohe des erwarteten 12-Monats-Kreditverlusts reduziert. Im Falle der Ge-
sundung eines Finanzinstruments der Stufe 3 wird die Differenz zwischen den flr den Zeitraum der Bonitatsbe-
eintrachtigung auf Basis der fortgefihrten Anschaffungskosten ermittelten Zinsertragen und den tatsachlich fur
das Finanzinstrument fur diesen Zeitraum erfassten Zinsertragen als Wertaufholung beziehungsweise Auflésung
von Risikovorsorge ausgewiesen. FUr einen Ricktransfer aus Stufe 3 wird der Ausfallstatus in Ubereinstimmung
mit der aufsichtsrechtlichen Definition erst nach einer entsprechenden Wohlverhaltensperiode aufgehoben, wel-
che dadurch im Transferkriterium berdcksichtigt ist.

Die Ermittlung erwarteter Verluste erfolgt als wahrscheinlichkeitsgewichteter Barwert der erwarteten Ausfalle
Uber die erwartete Gesamtlaufzeit aus Ausfallereignissen innerhalb der nachsten 12 Monate fir Vermdgenswer-
te, welche der Stufe 1 des Wertberichtigungsmodells zugeordnet werden, und aus Ausfallereignissen tber die
gesamte Restlaufzeit fir Vermdgenswerte, welche der Stufe 2 zugeordnet werden. Die erwarteten Verluste wer-
den mit ihrem urspriinglichen Effektivzinssatz diskontiert. Die Berechnung erfolgt hierzu grundsatzlich mit dem
an die Anforderungen des IFRS 9 angepassten aufsichtsrechtlichen Modell aus Ausfallwahrscheinlichkeit, Verlust-
guote und erwarteter Kredithohe zum Ausfallzeitpunkt. Die geschatzte Ausfallwahrscheinlichkeit beinhaltet hier-
zu nicht nur historische, sondern auch zukunftsorientierte Ausfallinformationen. Diese finden in der Risikovorsor-
geermittlung in Form von Verschiebungen in den statistisch ermittelten Ausfallwahrscheinlichkeiten Anwendung
(sogenannte Shift-Faktoren). Flr Einzelengagements der Stufe 3 wird der erwartete Verlust je nach Portfolio
ebenfalls mittels dieser parameterbasierten Vorgehensweise oder auf Basis von individuellen Expertenschatzun-
gen zu den erzielbaren Zahlungsstromen und wahrscheinlichkeitsgewichteten Szenarien auf Einzelgeschaftsebe-
ne ermittelt.

Als Basis fr die Ermittlung erwarteter Verluste dienen Verlusthistorien, welche fiir die Prognose zukinftiger
Ausfalle adjustiert werden. Zusatzlich werden zwei makrodkonomische Szenarien auf Basis erfahrungsbasierter
Schatzungen bertlicksichtigt. Diese Szenarien beinhalten insbesondere die zuklnftigen Entwicklungen am Ar-
beitsmarkt, die Zinsentwicklung am Geldmarkt, die Entwicklung des Bruttoinlandsprodukts, die Inflation und die
Entwicklung der Preise fir Immobilien. Zur Sicherstellung eines unverzerrten erwarteten Verlusts werden im

DZ BANK Konzern mehrere Szenarien bei der Ermittlung von Risikoparametern gerechnet, welche anschlieBend
wahrscheinlichkeitsgewichtet in der Risikovorsorgehdhe berticksichtigt werden. Die Methoden und Annahmen
einschlieBlich der Prognosen werden regelmaBig validiert.

Fur die Ermittlung von Wertberichtigungen fir Portfolios werden diese anhand gemeinsamer Ausfallrisikocharak-
teristika, wie zum Beispiel nach dem Kreditrating, Zugangszeitpunkten, Restlaufzeiten, Branche und Herkunft der
Kreditnehmer sowie der Art der Vermogenswerte, gruppiert.
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Direkte Wertberichtigungen reduzieren die Buchwerte von Vermdgenswerten unmittelbar. Im Gegensatz zur
Risikovorsorge werden direkte Wertberichtigungen nicht geschatzt, sondern stehen in ihrer exakten Hohe fest,
wenn dies durch die Uneinbringlichkeit der Forderung gerechtfertigt ist (beispielsweise durch Bekanntgabe einer
Insolvenzquote). Abschreibungen kénnen dabei als direkte Wertberichtigungen und/oder Verbrauch bestehender
Risikovorsorge vorgenommen werden. Direkte Wertberichtigungen werden in der Regel nach Abschluss aller
Verwertungs- und VollstreckungsmaBnahmen vorgenommen. Dariber hinaus werden direkte Wertberichtigun-
gen fur unwesentliche Kleinstbetrage gebildet.

Im Rahmen der COVID-19-Pandemie wurden die etablierten Modelle und Prozesse zur Ermittlung der erwarte-
ten Verluste nach IFRS 9 grundsatzlich beibehalten.

Der aktuellen wirtschaftlichen Entwicklung in Zeiten von COVID-19 wird im Wesentlichen durch die Aktualisie-
rung der Shift-Faktoren Rechnung getragen. Aufgrund der unverandert bestehenden makroékonomischen Unsi-
cherheiten, die in der Vergangenheit in diesem Ausmaf3 nicht beobachtet werden konnten, sowie der umfang-
reichen staatlichen StiitzungsmaBnahmen wurde fir die von der Pandemie betroffenen Portfoliosegmente ein
expertenbasierter Override der statistisch ermittelten Shift-Faktoren durchgefiihrt. Dadurch wird gewahrleistet,
dass die verwendeten Shift-Faktoren den fachlichen Erwartungen sowie den Prognoseverlaufen der makrooko-
nomischen Faktoren flr die Berechnung der erwarteten Verluste entsprechen.

Die erwarteten makrodkonomischen Entwicklungen werden somit insbesondere Uber eine Adjustierung der mo-
dellbasierten Ausfallwahrscheinlichkeitsprofile aus der 6konomischen und aufsichtsrechtlichen Risikosteuerung
berlcksichtigt (sogenannte Shift-Faktoren). Mittels der Shift-Faktoren werden aktuelle wirtschaftliche Entwick-
lungen (sogenannte Point-in-Time-Ausrichtung) sowie Prognosen Uber die kinftigen wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen fur die Jahre innerhalb des makrodkonomischen Prognosehorizonts in die Risikovorsorgeermittlung
einbezogen. Diese Shift-Faktoren werden UGber fir IFRS 9 entwickelte oder bestehende Modelle des Stresstestings
aus makrodkonomischen Inputfaktoren fir verschiedene Niveaus der Ausfallwahrscheinlichkeiten abgeleitet.
Grundlage fur die zum Abschlussstichtag verwendeten Shift-Faktoren bilden die im April 2021 bereitgestellten
makrodkonomischen Prognosen des internen Volkswirtschaftlichen Round Tables. Zum Abschlussstichtag wur-
den zwei makro6konomische Szenarien (Basis- und Risikoszenario) in der Gewichtung 80 Prozent Basis- und 20
Prozent Risikoszenario bertcksichtigt.

Dem Basisszenario liegt die Annahme einer zunehmend dynamischen Erholung ab der Jahresmitte 2021 zugrun-
de. Voraussetzung ist, dass die verflgbaren Impfstoffe ihre Wirksamkeit behalten und zligig und breit ausgerollt
werden. Die resultierende Erholung bei Konsum, Investitionen und AuBenhandel treibt das Wachstum auch im
Jahr 2022 stark an, danach kehren die Volkswirtschaften annahmegemaf zu ihrem Trendwachstum zurlck.

Dem Risikoszenario liegt die Annahme zugrunde, dass bei den entwickelten Impfstoffen gravierende Probleme
auftreten, die grundsatzlich ihre Wirksamkeit in Frage stellen. Solche Probleme kdnnten etwa unvorhergesehene
Nebenwirkungen der Impfstoffe oder neue Mutationen des Virus sein, fir die die verfiigbaren Impfstoffe nicht
wirken. Dies fUhrt im Geschaftsjahr 2021 in der Wirtschaft und unter Verbrauchern zunachst zu einem , Enttau-
schungsschock”. Die gesamtwirtschaftliche Erholung wird dadurch erheblich ausgebremst. Angesichts starker
Anstiege in der Arbeitslosigkeit und massiver Einkommensrickgange ist ein positiver konjunktureller Rickprall in
den Geschaftsjahren 2021 und 2022 in diesem Szenario unwahrscheinlich. Stattdessen ist mit einer graduellen
wirtschaftlichen Erholung Uber mehrere Jahre hinweg zu rechnen. Die Verschuldungsquoten werden in diesem
Szenario nochmals stark steigen.

In die Ermittlung des erwarteten Verlusts zum Berichtsstichtag gehen insbesondere auch die folgenden makro-
6konomischen Prognosen der Geschaftsjahre 2021 bis 2025 ein:
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2021 2022 2023 2024 2025
Basis Risiko Basis Risiko Basis Risiko Basis Risiko Basis Risiko

DAX 30, Deutschland Index 14.680 11.660 15.560 13.410 16.340 13.810 17.150 14.230 17.840 14.660
EURO STOXX 50, EU Index 3.800 3.020 3.990 3.470 4.150 3.570 4.315 3.680 4.445 3.790
Arbeitslosenquote, Deutschland in % 5,75 7,40 5,25 7,20 5,00 6,30 4,75 5,90 4,50 5,70
Harmonisierte Arbeitslosenquoten,
EU in % 8,00 9,20 7,25 9,30 6,75 8,50 6,75 8,10 6,50 7,90

in %
Reales BIP-Wachstum, Deutschland gga.
(saison- und kalenderbereinigt) Vorjahr 3,00 0,00 4,50 3,00 1,75 2,50 1,25 2,00 1,00 1,50

in %
Reales BIP-Wachstum, EU (saison- gga.
und kalenderbereinigt) Vorjahr 3,50 0,00 4,75 3,00 2,25 3,00 1,50 2,50 1,25 2,00

Die Bedarfsevaluierung fur einen Shift-Faktor-Override wurde unter Konsultation von Experten durchgefihrt. Je
nach Shift-Segment, das die Aggregation von Rating-Segmenten darstellt, sind fur diese Aufgabe verschiedene

Gruppenunternehmen zustandig. In konzernweiten Abstimmungsgesprachen konnte der Bedarf fir einen Shift-
Faktor-Override fir die besonders von der COVID-19-Pandemie betroffenen Shift-Segmente festgestellt werden,
da die Modelle weder die staatlichen Unterstltzungsleistungen noch die aktuelle Marktsituation vollstandig wi-
derspiegeln kénnen.

Die Methodik fur den Override-Prozess der Modell-Shift-Faktoren auf Konzernebene ist unverandert zum
31. Dezember 2020.

Zur Abmilderung der Effekte aus COVID-19 wurden seit Beginn der Pandemie zwischen den Kreditnehmern und
den Unternehmen des DZ BANK Konzerns individuelle UnterstlitzungsmaBnahmen vereinbart, die unter anderem
eine zeitlich befristete Stundung von Tilgungszahlungen beinhalteten. Neben diesen individuellen MaBnahmen
gab es auch MaBnahmen im Rahmen von allgemeinen Zahlungsmoratorien mit und ohne Gesetzesform. Im
Wesentlichen sind diese MaBnahmen im Rahmen von Zahlungsmoratorien zum Berichtsstichtag ausgelaufen.
Eine Ausnahme hiervon stellen die gesetzlichen Moratorien aus Ungarn dar, deren Geltungsdauer erneut um drei
Monate auf den 30. September 2021 verlangert wurde. Die allgemeinen Zahlungsmoratorien mit und ohne Ge-
setzesform wurden entsprechend den , EBA-Richtlinien zu gesetzlichen Moratorien und Moratorien ohne Geset-
zesform fur Darlehenszahlungen vor dem Hintergrund der COVID-19-Krise” bei Vorliegen finanzieller Schwierig-
keiten des Kreditnehmers in der Regel nicht als Forbearance-MaBnahmen gekennzeichnet und fihrten dann
insofern zu keinem Forbearance-bedingten Stufentransfer innerhalb des Wertberichtigungsmodells. Bei Vorliegen
anderer Transferkriterien erfolgte der Stufentransfer unverandert.

Bei den gehaltenen Sicherheiten in Form von Grundpfandrechten an Immobilien ist durch die COVID-19-
Pandemie gegenwartig keine wesentliche Verschlechterung der Sicherheitenwerte zu beobachten. Die Pandemie
wirkt sich insbesondere auf Immobilien der Bereiche Hotel und Non-Food des Einzelhandels (zum Beispiel Wa-
renhauser) aus, da diese Uberproportional durch die COVID-19-Pandemie (wie zum Beispiel SchlieBungen infolge
von Lockdowns) betroffen sind. Die Auswirkungen der Pandemie auf die Immobiliensicherheiten werden gegen-
wartig zum Beispiel durch niedrige Zinsen, geringe Leerstande und eine konservative Finanzierungsstruktur abge-
federt. Eventuelle Bewertungsabschlage an Immobilien, welche durch den DZ BANK Konzern als Sicherheiten
gehalten werden, werden unter Berlcksichtigung der Weiterentwicklung der COVID-19-Pandemie laufend
Uberwacht. Hingegen hat die COVID-19-Pandemie eine direkte Auswirkung auf die Sicherheiten, welche im
Rahmen von Finanzierungen fir Flugzeuge und bestimmte Schiffstypen gehalten werden. Bei diesen Sicherhei-
tenarten wurde der Wert mittels Stress- und Marktdaten validiert, um bei Bedarf einen entsprechenden Abschlag
infolge der COVID-19-Pandemie zu ermitteln. Diese aktualisierten Sicherheitenwerte wurden bei der Ermittlung
der Risikovorsorge fur erwartete Verluste innerhalb der Berichtsperiode bertcksichtigt.

Die COVID-19-Pandemie flihrt im aktuellen Geschaftsjahr sowie im Geschaftsjahr 2020 bei den Bruttobuchwer-
ten der Finanzinstrumente fir die Klassen ,,Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermoégenswerte”,
.Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte” und |, Finanzierungs-



126

Konzernzwischenabschluss
Anhang

Leasingverhaltnisse” sowie den Nominalbetragen der Klasse , Finanzgarantien und Kreditzusagen” zu Transfers
zwischen den Stufen des Wertberichtigungsmodells. Verursacht wurden diese im Wesentlichen durch die Berlick-
sichtigung der erwarteten makrodkonomischen Entwicklungen insbesondere Uber eine Adjustierung der modell-
basierten Ausfallwahrscheinlichkeitsprofile.

Die Auflésung der Risikovorsorge im aktuellen Geschéftsjahr, resultierend aus der COVID-19-Pandemie fir die
Klassen ,,Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte”, ,Zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertete finanzielle Vermogenswerte”, , Finanzierungs-Leasingverhaltnisse” und , Finanzgarantien und
Kreditzusagen”, ist auf die Berlicksichtigung der erwarteten makrodkonomischen Entwicklungen, insbesondere
Uber eine Adjustierung der modellbasierten Ausfallwahrscheinlichkeitsprofile, zurtickzufiihren. Diese Aktualisie-
rung hat eine direkte Wirkung auf die Ausfallwahrscheinlichkeit der Finanzinstrumente, welche sich sowohl im
Stufentransfer als auch in der Auflésung der Risikovorsorge innerhalb der Stufen auswirkt. Im Geschaftsjahr 2020
flhrte die Berlicksichtigung von erwarteten makrotkonomischen Entwicklungen im Zusammenhang mit der
COVID-19-Pandemie zu einer Zuflihrung zur Risikovorsorge.
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Risikovorsorge und Bruttobuchwerte

Im DZ BANK Konzern wird eine Risikovorsorge fir die Klassen ,,Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanziel-
le Vermogenswerte”, , Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte”, ,Finanzie-
rungs-Leasingverhaltnisse” sowie ,Finanzgarantien und Kreditzusagen” in Hohe der erwarteten Kreditverluste
gebildet. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermdgenswerte, die in den Anwendungs-
bereich von IFRS 15 fallen, sind Bestandteil der Klasse , Zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertete finanzi-
elle Vermogenswerte”.

Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Risikovor- Beizule-  Risikovor- Beizule-  Risikovor- Beizule-
sorge gender sorge gender sorge gender
in Mio. € Zeitwert Zeitwert Zeitwert
Stand zum 01.01.2020 9 95.779 1 59 30 19
Zugang/Erhéhung Kreditinanspruchnahme 1 12.858 - - - -
Anderung finanzieller Vermégenswerte durch Stufentransfer 1 -281 -1 281 - -
Transfer aus Stufe 1 - -288 - 288 - -
Transfer aus Stufe 2 1 7 -1 -7 - -
Verbrauch von Risikovorsorge/Direkte Wertberichtigungen - - - - -8 -
Abgange und Tilgungen - -7.288 - -34 - -9
Anderungen an Modellen/Risikoparametern 9 - 2 - - -
Zufuhrungen 10 - 2 - - -
Auflésungen -1 - - - - -
Amortisation, Marktwertanderungen und sonstige
Bewertungsanderungen - 801 - -4 - 8
Wa&hrungsumrechnungsdifferenzen und sonstige Anderungen - -4 - - -1 -
Latente Steuern -1 - - - 3 -
Stand zum 30.06.2020 19 101.865 2 302 24 18
Stand zum 01.01.2021 19 106.216 3 701 24 18
Zugang/Erhéhung Kreditinanspruchnahme 34 34.294 1 133 - 15
Anderung finanzieller Vermégenswerte durch Stufentransfer 2 97 -2 -100 - 3
Transfer aus Stufe 1 - -340 - 338 - 2
Transfer aus Stufe 2 2 437 -2 -438 - 1
Abgange und Tilgungen -1 -9.856 - -77 - -5
Anderungen an Modellen/Risikoparametern -7 - 1 - - -
Zufthrungen 14 - 1 - - -
Auflésungen -21 - - - - -
Amortisation, Marktwertanderungen und sonstige
Bewertungsanderungen - -4.300 - 9 - -1
Wa&hrungsumrechnungsdifferenzen und sonstige Anderungen - 52 - 1 - -
Latente Steuern -5 - - - -

Stand zum 30.06.2021 42 126.503 3 667 24 30
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Zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI
Risikovor- Brutto-  Risikovor- Brutto-  Risikovor- Brutto-  Risikovor- Brutto-
in Mio. € sorge buchwert sorge  buchwert sorge  buchwert sorge  buchwert

Stand zum 01.01.2020 218 348.217 224 8.229 1.823 3.885 1 31

Zugang/Erhéhung Kreditinanspruch-

nahme 85 1.710.839 40 5.030 374 1.045 - 29

Anderung finanzieller Vermégenswerte

durch Stufentransfer 55 -3.404 -97 2.742 44 662 - -
Transfer aus Stufe 1 -34 -5.162 32 4.838 2 324 - -
Transfer aus Stufe 2 82 1.709 -152 -2.188 73 479 - -
Transfer aus Stufe 3 7 49 23 92 -31 -141 - -

Verbrauch von Risikovorsorge/Direkte

Wertberichtigungen - -1 - - -150 -20 -1 -2

Abgénge und Tilgungen -50  -1.672.829 -53 -5.920 -269 -1.358 -7 -20

Anderungen an Modellen/

Risikoparametern -40 - 275 - 137 - 2 -
Zufuhrungen 93 - 357 - 310 - 3 -
Auflésungen -133 - -82 - -173 - -1 -

Amortisation, Marktwertanderungen und

sonstige Bewertungsanderungen - -410 - -1 - -57 - -

Positive Wertdnderung von POCI 10

Waéhrungsumrechnungsdifferenzen und

sonstige Anderungen - -270 -7 46 2 24 9 1

Stand zum 30.06.2020 268 382.142 382 10.126 1.961 4.181 4 49

Stand zum 01.01.2021 286 367.677 359 14.217 1.672 3.747 7 69

Zugang/Erhéhung Kreditinanspruch-

nahme 77 6.000.787 1 13.882 305 979 1 38

Anderung finanzieller Vermégenswerte

durch Stufentransfer 103 876 -131 -1.077 30 201 - -
Transfer aus Stufe 1 -23 -3.488 22 3.436 1 52 - -
Transfer aus Stufe 2 119 4.304 -169 -4.621 50 317 - -
Transfer aus Stufe 3 7 60 16 108 -21 -168 - -

Verbrauch von Risikovorsorge/Direkte

Wertberichtigungen - - -1 - -199 -17 - -2

Abgénge und Tilgungen -102  -5.988.757 -74 -13.952 -376 -1.617 -4 -53

Anderungen an Modellen/

Risikoparametern -87 - 165 - -30 - 1 -
Zufuhrungen 61 - 287 - 150 - 4 -
Auflésungen -148 - -122 - -180 - -3 -

Modifikationen - 1 - -2 - - - -
Modifikationsgewinne - 2 - - - - - -
Modifikationsverluste - -1 - -2 - - - -

Amortisation, Marktwertanderungen und

sonstige Bewertungsanderungen - 2.068 - 26 - -80 - -

Positive Wertéanderung von POCI 12

Waéahrungsumrechnungsdifferenzen und

sonstige Anderungen 1 251 - -13 49 18 1 1

Veranderungen des Konsolidierungs-

kreises - - - 103 - - - -
Zugang von Tochterunternehmen - - - 103 - - - -

Stand zum 30.06.2021 278 382.903 359 13.184 1.451 3.231 6 65

Die Summe der undiskontierten erwarteten Kreditverluste von Vermégenswerten mit bereits bei Erwerb oder
Ausreichung beeintrachtigter Bonitat, welche im Berichtszeitraum erstmals angesetzt werden, betragt 94 Mio. €
(1. Halbjahr 2020: 69 Mio. €).
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Zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte, die vormals unter den zu fortgefihrten Anschaffungskosten be-
werteten finanziellen Vermogenswerten ausgewiesen wurden

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Risikovor- Brutto-  Risikovor- Brutto-  Risikovor- Brutto-
in Mio. € sorge  buchwert sorge  buchwert sorge  buchwert
Stand zum 01.01.2020 - 194 - - 3 7
Zugang/Erhéhung Kreditinanspruchnahme - 23 - - - -
Abgange und Tilgungen - -215 - - - -
Stand zum 30.06.2020 - 2 - - 3 7
Stand zum 01.01.2021 - 4 - - - -
Abgange und Tilgungen - -4 - - - -
Stand zum 30.06.2021 - - - - - -
Finanzierungs-Leasingverhaltnisse
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Risikovor- Brutto-  Risikovor- Brutto-  Risikovor- Brutto-
in Mio. € sorge  buchwert sorge  buchwert sorge  buchwert
Stand zum 01.01.2020 3 1.374 5 148 8 25
Zugang/Erhéhung Kreditinanspruchnahme 1 91 7 3 8 1
Anderung von Finanzierungs Leasingverhéltnissen durch Stufen-
transfer 1 -168 -3 124 - a4
Transfer aus Stufe 1 -1 -237 1 223 - 14
Transfer aus Stufe 2 2 67 -5 -103 - 36
Transfer aus Stufe 3 - 2 1 4 - -6
Abgange und Tilgungen -3 -258 -3 -42 -4 -18
Anderungen an Modellen/Risikoparametern - - 1 - - -
Zufuhrungen - - 1 - - -
Stand zum 30.06.2020 2 1.039 7 233 12 52
Stand zum 01.01.2021 2 802 6 261 12 34
Zugang/Erhéhung Kreditinanspruchnahme 1 55 4 3 8 1
Anderung von Finanzierungs Leasingverhaltnissen durch Stufen-
transfer 2 - - -1 -4 11
Transfer aus Stufe 1 - -94 - 91 - 3
Transfer aus Stufe 2 1 91 -2 -108 1 17
Transfer aus Stufe 3 1 3 2 6 -5 -9
Abgange und Tilgungen -3 -180 -5 -52 -4 -16

Stand zum 30.06.2021 2 677 5 201 12 30
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Finanzgarantien und Kreditzusagen

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI
Risikovor- ~ Nominal-  Risikovor- ~ Nominal- ~ Risikovor- ~ Nominal-  Risikovor- ~ Nominal-
in Mio. € sorge betrag sorge betrag sorge betrag sorge betrag

Stand zum 01.01.2020 45 64.937 10 575 140 282 - -

Zugang/Erhéhung Kreditinanspruchnahme 43 35.581 13 861 18 214 4 20

Anderung von Finanzgarantien und Kredit-

zusagen durch Stufentransfer -1 -408 1 381 - 27 - -
Transfer aus Stufe 1 -3 -515 3 502 - 13 - -
Transfer aus Stufe 2 2 105 -2 -123 - 18 - -
Transfer aus Stufe 3 - 2 - 2 - -4 - -

Abgange und Tilgungen -32 -29.144 -10 -739 -30 -268 - -

Anderungen an Modellen/

Risikoparametern -1 - 8 - 16 - - -
Zufuhrungen 22 - 17 - 39 - - -
Auflésungen -23 - -9 - -23 - - -

Amortisation, Marktwertanderungen und

sonstige Bewertungsanderungen - -42 - - - - - -

Waéhrungsumrechnungsdifferenzen und

sonstige Anderungen - -204 - - -2 1 - -

Stand zum 30.06.2020 54 70.720 22 1.078 142 256 4 20

Stand zum 01.01.2021 62 74.559 38 2.445 129 260 1 9

Zugang/Erhéhung Kreditinanspruchnahme 63 42.493 36 1.768 19 63 1 56

Anderung von Finanzgarantien und Kredit-

zusagen durch Stufentransfer 11 -817 -12 791 1 26 - -
Transfer aus Stufe 1 -3 -1.140 3 1.139 - 1 - -
Transfer aus Stufe 2 14 323 -15 -354 1 31 - -
Transfer aus Stufe 3 - - - 6 - -6 - -

Abgénge und Tilgungen -45 -39.023 -30 -1.921 -39 -164 -2 -10

Anderungen an Modellen/

Risikoparametern -23 - 12 - 1 - - -
Zufuhrungen 21 - 31 - 25 - 1 -
Auflésungen -44 - -19 - -24 - -1 -

Amortisation, Marktwertanderungen und

sonstige Bewertungsanderungen - 76 - 3 - 1 - -

Waéhrungsumrechnungsdifferenzen und

sonstige Anderungen - -55 - 29 -18 - - -

Stand zum 30.06.2021 68 77.233 44 3.115 93 186 - 55
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>>47 Emissionstatigkeit

Im Berichtszeitraum wurden im Rahmen der Emissionstatigkeit fir nicht auf den Namen lautende Geldmarkt-
papiere, begebene Schuldverschreibungen einschlieBlich Aktien- und Indexzertifikate und andere verbriefte
Verbindlichkeiten sowie auf nachrangige Verbindlichkeiten neue Emissionen mit einem Volumen von 23 Mrd. €
(1. Halbjahr 2020: 37 Mrd. €) begeben. Im gleichen Zeitraum erfolgten vorzeitige Riickkaufe in Hohe von

2 Mrd. € (1. Halbjahr 2020: 3 Mrd. €) sowie Riickzahlungen bei Falligkeit in Hohe von 15 Mrd. € (1. Halbjahr
2020: 42 Mrd. €).
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E Sonstige Angaben

>>48 Eventualschulden

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020
Eventualschulden aus Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen - a1
Eventualschulden aus Beitragen an den Abwicklungsfonds fur CRR-Kreditinstitute 111 88
Eventualschulden fur Prozessrisiken 29 39
Insgesamt 140 168

Die Eventualschulden aus Beitragen an den Abwicklungsfonds fiir CRR-Kreditinstitute beinhalten unwiderrufliche
Zahlungsverpflichtungen, die nach Bewilligung der Antrage auf Leistung einer Besicherung zur teilweisen Beglei-
chung des Beitrags der europdischen Bankenabgabe vom Single Resolution Board (SRB) gewdahrt wurden.

Die Eventualschulden fir Prozessrisiken bilden im Wesentlichen im Geschaftsbereich der selbst abgeschlossenen
Krankenversicherung des Teilkonzerns R+V das nicht unwahrscheinliche Risiko ab, dass es aufgrund der mogli-
chen Unwirksamkeit von bestimmten Beitragsanpassungen zu einem Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftli-
chem Nutzen kommt. Dartber hinaus setzen sich die Eventualschulden fiir Prozessrisiken aus einer geringen
Anzahl von Gerichtsverfahren zusammen, die auf unterschiedlichen Prozesssachverhalten beruhen. Wenn fur
bestimmte Anspriiche Rickstellungen gebildet wurden, sind keine Eventualverbindlichkeiten erfasst worden.

Die zum 31. Dezember 2020 offengelegten Ubernahmeverpflichtungen in Bezug auf eine Verpflichtungserkla-
rung der DZ BANK AG im Zusammenhang mit der Teilnahme an einer Finanzierung eines Kraftwerkprojekts als
Teil einer Initiative zur Forderung des Wirtschaftswachstums in weniger entwickelten Regionen Saudi-Arabiens
sind ausgelaufen, so dass zum 30. Juni 2021 keine Eventualschulden aus Platzierungs- und Ubernahmeverpflich-
tungen mehr bestehen.
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>>49 Finanzgarantien und Kreditzusagen

in Mio. € 30.06.2021 31.12.2020
Finanzgarantien 9.012 8.497
Kreditburgschaften und -garantien 4.753 4.681
Akkreditive 894 636
Sonstige Blrgschaften und Gewéhrleistungen 3.365 3.180
Kreditzusagen 71.576 68.775
Buchkredite an Kreditinstitute 25.185 23.695
Buchkredite an Kunden 35.781 34.042
Avalkredite 1.372 1.538
Akkreditive 129 145
Globallimite 9.109 9.356
Insgesamt 80.588 77.272

Die Angabe der Finanzgarantien und Kreditzusagen erfolgt in Hohe der Nominalwerte der jeweils eingegange-

nen Verpflichtungen.

>>50 Treuhandgeschaft

Das Treuhandvermdégen beziehungsweise die Treuhandverbindlichkeiten belaufen sich zum 30. Juni 2021 auf

2.272 Mio. € (31. Dezember 2020: 2.094 Mio. €).
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>>51 Angaben zu Erlésen aus Vertragen mit Kunden

Angaben zu Erlésen aus Vertrdgen mit Kunden nach Geschaftssegmenten

1. JANUAR BIS 30. JUNI 2021

BSH R+V
in Mio. €

TeamBank

Erl6sarten

Provisionsertréage aus Wertpapiergeschaft - -

Provisionsertrage aus Vermdgensverwaltung - -

Provisionsertrage aus Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft - -

Provisionsertrage aus Kredit- und Treuhandgeschaften - -

Provisionsertrage aus Finanzgarantien und Kreditzusagen - -

Provisionsertrage aus Auslandsgeschaft - -

Provisionsertrage aus Bauspargeschaft 22 -

Sonstige Provisionsertrage 37 -

Provisionsertrage im Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstigen Ergebnis
der Versicherungsunternehmen - 21

Weitere Ertrage im Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstigen Ergebnis
der Versicherungsunternehmen - 32

Sonstige betriebliche Ertrage - -

Insgesamt 59 53

76

Geografische Hauptmaérkte

Deutschland 54 53

76

Ubriges Europa 5 -

Ubrige Welt - -

Insgesamt 59 53

76

Art der Umsatzvereinnahmung

Zeitpunktbezogen 59 2

76

Zeitraumbezogen - 51

Insgesamt 59 53

76
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UMH DZ BANK — DZ HYP DZ PRIVAT- VR Smart DVB Sonstige/ Insgesamt
VuGB BANK Finanz Konsolidierung

1.979 262 - 111 - - -40 2.312
7 - - 193 - - -2 197

- 123 - 1 - - 23 147

- 38 4 - - 9 8 60

- 32 4 - - - -2 34

- 5 - - - - - 5

- - - - - - 22

- 32 5 - 2 1 -67 79

- - - - - - - 21

- - - - - - - 32

4 - - - - - 19 27
1.990 491 12 305 2 10 -61 2.937
1.543 491 12 86 2 1 -69 2.249
447 - - 218 - 9 7 686

- - - 1 - - 1
1.990 491 12 305 2 10 -61 2.937
263 177 10 106 2 1 -98 598
1.727 315 2 199 - 9 36 2.339
1.990 491 12 305 2 10 -61 2.937
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1. JANUAR BIS 30. JUNI 2020

in Mio. €

BSH

R+V

TeamBank

Erl6sarten

Provisionsertrage aus dem Wertpapiergeschaft

Provisionsertrage aus Vermdgensverwaltung

Provisionsertrage aus Zahlungsverkehr inklusive Kartengeschaft

Provisionsertrage aus Kredit- und Treuhandgeschaften

Provisionsertrage aus Finanzgarantien und Kreditzusagen

Provisionsertrage aus Auslandsgeschaft

Provisionsertrége aus dem Bauspargeschéaft

19

Sonstige Provisionsertrage

31

Provisionsertrage im Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstigen Ergebnis
der Versicherungsunternehmen

20

Weitere Ertrage im Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstigen Ergebnis
der Versicherungsunternehmen

33

Sonstige betriebliche Ertrage

Insgesamt

50

53

69

Geografische Hauptmaérkte

Deutschland

45

53

69

Ubriges Europa

Ubrige Welt

Insgesamt

50

53

69

Art der Umsatzvereinnahmung

Zeitpunktbezogen

50

69

Zeitraumbezogen

51

Insgesamt

50

53

69
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UMH DZ BANK — DZ HYP DZ PRIVAT- VR Smart DVB Sonstige/ Insgesamt
VuGB BANK Finanz Konsolidierung

1.377 224 - 102 - - -36 1.667
6 - - 122 - - -2 126

- 119 - 1 - - 33 153

- 35 3 - - 14 - 54

- 27 4 - - 1 - 32

- 6 - - - - - 6

- - - - - - - 19

- 28 - 1 9 2 -58 74

- - - - - - - 20

- - - - - - - 33

4 - - - - - 16 26
1.387 439 7 226 9 17 -47 2.210
1.073 439 7 75 9 2 -51 1.721
314 - - 150 - 13 4 486

- - - 1 - 2 - 3
1.387 439 7 226 9 17 -47 2.210
245 158 5 98 9 2 -77 561
1.142 281 2 128 - 15 30 1.649
1.387 439 7 226 9 17 -47 2.210
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Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Um die Kreditbereitstellung an private Haushalte und Unternehmen im Rahmen der COVID-19-Pandemie zu
unterstiitzen, hat die EZB im Rahmen des TLTRO-IlI-Programms zusatzliche Liquiditat bereitgestellt. Der DZ BANK
Konzern nahm mit insgesamt 32.514 Mio. € (31. Dezember 2020: 17.837 Mio. €) an diesem Programm teil. Die
ursprunglich aus DZ BANK AG und TeamBank bestehende Bietergruppe wurde per 18. Februar 2021 um die

DZ HYP erweitert. Diese Erweiterung gilt fir Neugeschaft ab der Tranche 7 des TLTRO-IIl-Programms und zudem
rlckwirkend hinsichtlich der Prifung der Erflllung der Nettokreditvergabe zur Erreichung des Zinsvorteils. Das
gesamte Volumen der erweiterten Bietergruppe in Hohe von 32.514 Mio. € wird in der Bilanz unter den Verbind-
lichkeiten gegenliber Kreditinstituten ausgewiesen. Die Laufzeit betragt pro Tranche maximal 3 Jahre. Eine vor-
zeitige freiwillige anteilige oder vollstandige Rickzahlung ist 12 Monate nach Valutierung, frihestens jedoch im
September 2021, in einem vierteljahrlichen Rhythmus méglich.

Die Verzinsung fir die bereitgestellte Liquiditat hangt entsprechend den Regelungen des TLTRO-llI-Programms
von der Nettokreditvergabe in den vorgegebenen Vergleichsperioden ab. Die Basisverzinsung in den berichtsrele-
vanten Monaten des Jahres 2021 betragt -0,5 Prozent. Diese wird gemaB IFRS 9 bilanziert und ist in Hohe von
67 Mio. € zeitanteilig im Zinsiberschuss erfasst. Flr den Zeitraum vom 24. Juni 2020 bis 23. Juni 2021 konnte
ein um 0,5 Prozentpunkte geringerer Zinssatz erreicht werden, da die Nettokreditvergabe der anrechenbaren
Kredite (Kredite an den nichtfinanziellen Sektor im Euro-Raum ohne private Baufinanzierungen) in der erweiter-
ten Bietergruppe zwischen dem 1. Marz 2020 und dem 31. Marz 2021 positiv war und somit Uber der erforderli-
chen ReferenzgroBe lag. Aufgrund der Erflllung dieser Bedingung ergibt sich fir diesen Zeitraum ein Zinssatz
von -1,0 Prozent. Der realisierte Zinsvorteil liegt -0,5 Prozentpunkte unterhalb des Marktzinssatzes fir den

DZ BANK Konzern und wird daher gemaB IAS 20 als Zuwendung der 6ffentlichen Hand bilanziert. Dadurch wur-
den im Berichtszeitraum 97 Mio. € als zusatzlicher Ertrag im Zinstberschuss erfasst. Davon entfallen 35 Mio. €
anteilig auf den Zeitraum vom 24. Juni 2020 bis 31. Dezember 2020, da zum 31. Dezember 2020 noch keine
angemessene Sicherheit zur Erfullung der Bedingung und somit zur ergebniswirksamen Vereinnahmung der
Zuwendung der 6ffentlichen Hand vorlag.

Durch den EZB-Beschluss vom 10. Dezember 2020 wird der zusatzliche Zinsvorteil auch im Zeitraum vom

24. Juni 2021 bis 23. Juni 2022 fir den Fall gewahrt, dass die Nettokreditvergabe der anrechenbaren Kredite
zwischen dem 1. Oktober 2020 und dem 31. Dezember 2021 nicht negativ ist. Die Berlcksichtigung des mdgli-
chen Zinsvorteils ist gemaB IAS 20 allerdings erst dann mdglich, wenn eine angemessene Sicherheit besteht, dass
die erweiterte Bietergruppe die an den Erhalt des Zinsvorteils geknlipfte Bedingung hinsichtlich der Nettokredit-
vergabe erflllen wird. Auf Basis der zum 30. Juni 2021 vorliegenden Informationen lag fir die erweiterte Bieter-
gruppe keine angemessene Sicherheit zur Erflllung dieser Bedingung vor. Daher erfolgt fir den Zeitraum vom
24. Juni 2021 bis 30. Juni 2021 keine bilanzielle Berticksichtigung von Zuwendungen der 6ffentlichen Hand. Die
Basisverzinsung in Héhe von -0,5 Prozent, welche nicht an die Erflllung der oben genannten Bedingung ge-
knUpft ist, wurde ab dem 24. Juni 2021 zeitanteilig im Zinsergebnis erfasst.

Neben dem TLTRO-III-Programm werden vom Buchwert der Investment Property der Kapitalanlagen der Versiche-
rungsunternehmen Zuwendungen der 6ffentlichen Hand in Hohe von 23 Mio. € abgesetzt

(31. Dezember 2020: 17 Mio. €). Bei den Zuwendungen handelt es sich um un- und niedrigverzinsliche bezie-
hungsweise erlassbare Darlehen.
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>>53 Beschaftigte

Der durchschnittliche Personalbestand betragt nach Gruppen:

01.01.- 01.01.-

30.06.2021  30.06.2020

Mitarbeiterinnen 14.699 14.168
Vollzeitbeschaftigte 9.130 8.592
Teilzeitbeschaftigte 5.569 5.576
Mitarbeiter 17.521 16.994
Vollzeitbeschaftigte 16.344 15.813
Teilzeitbeschaftigte 1.177 1.181
Insgesamt 32.220 31.162

>>54 Ereignisse nach dem Berichtszeitraum

Mit dem Unwetter Bernd ereignete sich Mitte Juli 2021 ein Schadenereignis, welches insbesondere mit erhebli-
chen lokalen Uberschwemmungsschaden verbunden war. Zusammen mit den bis zu diesem Zeitpunkt aufgetre-
tenen weiteren Elementarschadenereignissen der ersten Jahreshalfte 2021 und auf Grundlage der bis zum Zeit-
punkt der Bilanzaufstellung eingegangenen Schadenmeldungen wurde die fir das Geschaftsjahr 2021 in der
Planung berlcksichtigte Elementarschadenlast Gberschritten. Es besteht jedoch unter anderem ein Rickversiche-
rungsschutz flr Naturkatastrophen, der ab Uberschreitung einer definierten Schadenhéhe greift und die negati-
ven Auswirkungen limitiert. Daher wird zum jetzigen Zeitpunkt fiir das Versicherungsgeschaft weiterhin davon

ausgegangen, ein planmaBiges Geschaftsergebnis zu erreichen.
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>>55 Vorstand

Uwe Frohlich

(Co-Vorsitzender des Vorstands)

Dezernent fir GenoBanken/Verbund;
Kommunikation & Marketing; Research und
Volkswirtschaft; Strategie & Konzernentwicklung;
Strukturierte Finanzierung

Uwe Berghaus

Dezernent fir Firmenkundengeschaft Baden-
Wirttemberg; Firmenkundengeschaft Bayern;
Firmenkundengeschaft Nord und Ost;

Firmenkundengeschaft West/Mitte; Investitionsférderung;

Zentralbereich Firmenkunden

Ulrike Brouzi
Dezernentin fir Bank-Finanzen; Compliance;
Konzern-Finanzen; Konzern-Finanz-Services

Michael Speth
Dezernent flir Konzern-Risikocontrolling;
Kredit; Kredit Service

Dr. Cornelius Riese

(Co-Vorsitzender des Vorstands)
Dezernent fiir Konzern-Revision; Recht;
Strategie & Konzernentwicklung

Dr. Christian Brauckmann
Dezernent fir IT; Services & Organisation

Wolfgang Kéhler

Dezernent fir Kapitalmarkte Handel;
Kapitalmarkte Institutionelle Kunden;
Kapitalmarkte Privatkunden; Konzern-Treasury

Thomas Ullrich

Dezernent fur Konzern-Personal;
Operations; Payments & Accounts;
Transaction Management
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>>56 Aufsichtsrat

Henning Deneke-J6hrens

(Vorsitzender des Aufsichtsrats)
Vorsitzender des Vorstands

Volksbank eG Hildesheim-Lehrte-Pattensen

Martin Eul

(Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats
bis 19. Mai 2021)

Vorsitzender des Vorstands

Dortmunder Volksbank eG

Uwe Barth

Sprecher des Vorstands

Volksbank Freiburg eG

(Mitglied des Aufsichtsrats seit 19. Mai 2021)

Timm Haberle
Vorsitzender des Vorstands
VR-Bank Neckar-Enz eG

Andrea Hartmann
Angestellte
Bausparkasse Schwabisch Hall AG

Dr. Dierk Hirschel
Bereichsleiter Wirtschaftspolitik
ver.di Bundesverwaltung

Ulrich Birkenstock

(Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats)
Versicherungsangestellter

R+V Allgemeine Versicherung AG

Ingo Stockhausen

(Stellvertreter des Vorsitzenden des Aufsichtsrats
seit 19. Mai 2021)

Vorsitzender des Vorstands

Volksbank Oberberg eG

Heiner Beckmann
Leitender Angestellter
R+V Allgemeine Versicherung AG

Dr. Peter Hanker
Sprecher des Vorstands
Volksbank Mittelhessen eG

Pilar Herrero Lerma

Bankangestellte

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Josef Hodrus

Sprecher des Vorstands

Volksbank Allgdu-Oberschwaben eG
(Mitglied des Aufsichtsrats seit 19. Mai 2021)
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Marija Kolak Renate Mack
Prasidentin Bankangestellte

Bundesverband der Deutschen Volksbanken
und Raiffeisenbanken e.V. (BVR)

Rainer Mangels
Versicherungsangestellter
R+V Rechtsschutz-Schadenregulierungs-GmbH

Rolf Dieter Pogacar
Versicherungsangestellter
R+V Allgemeine Versicherung AG

Gregor Scheller

Vorsitzender des Vorstands

VR Bank Bamberg-Forchheim eG

(Mitglied des Aufsichtsrats bis 19. Mai 2021)

Sigrid Stenzel
Gewerkschaftssekretarin
Fachbereich Sozialversicherungen
ver.di Niedersachsen-Bremen

Dr. Gerhard Walther

Vorsitzender des Vorstands

VR-Bank Mittelfranken West eG

(Mitglied des Aufsichtsrats seit 19. Mai 2021)

DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Sascha Monschauer
Vorsitzender des Vorstands
Volksbank RheinAhrEifel eG

Stephan Schack
Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Raiffeisenbank eG, ltzehoe

Uwe Spitzbarth
Ressortkoordinator
ver.di Bundesverwaltung

Dr. Wolfgang Thomasberger
Vorsitzender des Vorstands

VR Bank Rhein-Neckar eG

(Mitglied des Aufsichtsrats bis 19. Mai 2021)
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Versicherung der

gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Kon-
zernzwischenabschluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des
Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie
die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Frankfurt am Main, 24. August 2021

DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Der Vorstand

5{6& ¢\ /0?‘&9.:

Frohlich Dr. Riese
} , | ‘

'
Brouzi Kohler

Berghaus

Speth

Dr. Brauckmann

Ullrich
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Bescheinigung nach
pruferischer Durchsicht

An die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus Gewinn- und Verlustrechnung, Gesamt-
ergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, verkirzter Kapitalflussrechnung sowie ausgewahl-
ten erlduternden Anhangangaben — und den Konzernzwischenlagebericht der DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, flr den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2021, die Bestandteile des
Halbjahresfinanzberichts nach § 115 WpHG sind, einer priferischen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des
verkirzten Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzu-
wenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine
Bescheinigung zu dem verkirzten Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der
Grundlage unserer priferischen Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priferische Durchsicht des verklrzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischenla-
geberichts unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze fur
die priferische Durchsicht von Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priferische Durchsicht so zu planen
und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen kénnen, dass
der verkirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fur
Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlagebericht in wesentli-
chen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften
des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen
von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine
Abschlussprifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemal keine Abschlussprifung vorgenommen haben,
kénnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu
der Annahme veranlassen, dass der verkirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den IFRS fir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir Konzernzwischen-
lageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Frankfurt am Main, den 24. August 2021

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Schmitz Kleinschmidt
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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